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CAPITULO I - DISPOSICOES INICIAIS
CONSTITUIGAO E CARACTERISTICAS

Artigo 1° - Constituicado. O PIRASSUNUNGA FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPAGOES MULTIESTRATEGIA — RESPONSABILIDADE LIMITADA é um fundo
de investimento em participacdes da categoria Multimercado constituido sob a forma de
condominio de natureza especial, de Classe Unica de regime fechado e consistente numa
comunhdo de recursos destinados a realizagao de investimentos de acordo com a sua
politica de investimentos.

Paragrafo 1° - A Classe recebera recursos exclusivamente de investidores que (i) se
enquadrem no conceito de Investidores Profissionais (conforme abaixo definido),
residentes no Brasil ou no exterior; e (ii) busquem investimentos compativeis com a
Politica de Investimentos (conforme definido abaixo) e que aceitem os riscos inerentes a
tais investimentos. A Classe podera receber aplicagbes da Gestora (conforme definido
abaixo).

Paragrafo 2° - O Fundo e a Classe reger—se—ao por este Regulamento, pela parte geral
e pelo Anexo Normativo IV da Resolugdo CVM 175, pelo Cédigo de AGRT (conforme
abaixo definido) e pelas demais disposi¢des legais aplicaveis.

Artigo 2° - Prazo de Duragao. O Fundo tera prazo de duracao de 10 (dez) anos contados
da Data de Inicio do Fundo. A Classe, similarmente, também possuira prazo de duracao
de 10 (dez) anos contados da Data de Inicio da Classe. O prazo de duragéo do Fundo e
da Classe poderdo ser prorrogados por solicitagdo da Gestora e por decisdo da
Assembleia de Cotistas.

DEFINICOES

Artigo 3° - Definigboes. Os termos abaixo listados, no singular ou no plural, terdo os
significados que lhes s&o aqui atribuidos quando iniciados com letra maiuscula no corpo
deste Regulamento:

12 Emissao — significa a primeira emissdo de Cotas, conforme previsto no Capitulo VI
deste Regulamento.

Acordo Operacional - significa o Acordo Operacional da Classe do Fundo celebrado
entre a Gestora e a Administradora na qualidade de prestadores de servigos essenciais.

Administradora — significa a GV ATACAMA CAPITAL LTDA., instituicao autorizada pela
CVM para o exercicio profissional de administracao de carteiras de valores mobiliarios,
por meio do Ato Declaratoério n® 19.412, de 22 de dezembro de 2021, com sede na Cidade
de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 1.355, 5° andar,
inscrita no CNPJ/MF sob o n°® 40.888.143/0001-04, bem como qualquer instituicdo que
venha a sucedé-la, nos termos deste Regulamento.

AFAC - Adiantamentos para Futuro Aumento de Capital, nos termos do Artigo 8° deste
Regulamento.

Afiliadas - significa: (i) em relacdo a uma Pessoa (conforme definido abaixo), qualquer
outra Pessoa que, direta ou indiretamente, detenha o Controle sobre tal Pessoa, seja
Controlada por tal Pessoa ou esteja sob Controle comum com tal Pessoa (i.e., mesmo
Controlador); e (ii) especificamente com relagdo a qualquer entidade sem personalidade
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juridica ou fundo ou classe de investimento, cuja totalidade ou maioria das cotas sejam
detidas pela Pessoa em questdo e em que a Pessoa em questdo detenha poderes de
influenciar de modo determinante a gestdo do respectivo fundo ou classes de
investimento e seus sucessores legais, tendo o termo Controle aqui referido o significado
atribuido pela definicdo de Controle mais adiante.

ANBIMA - significa a Associacao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de
Capitais.

Assembleia de Cotistas — conforme definigdo prevista no Artigo 25, Paragrafo Unico do
Regulamento.

Assembleia Especial de Cotistas - significa qualquer assembleia especial de Cotistas
de determinada classe e/ou de subclasse do Fundo, conforme aplicavel e se houver,
permitindo a participacao apenas dos Cotistas de tal classe e/ou subclasse, conforme o
caso, observado o disposto no Artigo 26, Paragrafo Unico do Regulamento.

Assembleia Geral de Cotistas - significa qualquer assembleia geral de Cotistas do Fundo.

Ativos Financeiros — significam os ativos financeiros listados no Paragrafo 6° do Artigo
5° deste Regulamento nos quais a Classe podera alocar seus recursos nao investidos em
Valores Mobiliarios (abaixo definido), respeitados os limites do Anexo IV da Resolugéo
CVM 175.

Auditor - significa a empresa de auditoria contratada pelo Fundo e/ou pela Classe.
B3 — B3 S.A. — Bolsa Brasil e Balcao
BACEN - significa o Banco Central do Brasil.

Boletim de Subscrigao - significa cada um dos boletins de subscrigao por meio do qual
os Cotistas subscreverdo Cotas.

Capital Integralizado — significa o valor total dos recursos que cada investidor, nos
termos do respectivo Compromisso de Investimento, abaixo definido, tenha efetivamente
aportado na Classe, mediante uma ou mais integralizagdes de Cotas.

Capital Subscrito - o valor total que cada investidor, nos termos do respectivo
Compromisso de Investimento (abaixo definido), tenha se obrigado a aportar em recursos
na Classe, mediante uma ou mais subscrigcbes de Cotas (abaixo definido).

Carteira — significa a carteira de investimentos da Classe, formada por Valores Mobiliarios
e Ativos Financeiros.

Classe ou Classe Unica - significa a classe Unica de investimento do Fundo.
Chamada(s) de Capital — sdo as chamadas de capital para aporte de recursos mediante
integralizagcao de Cotas, nos termos dos respectivos Compromissos de Investimento, de
acordo com a orientagao, diretrizes e prazos definidos pela Administradora sob orientagao
da Gestora, conforme previsto neste Regulamento.

Caodigo Civil — significa a Lei n® 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada.

Codigo de AGRT - significa o Cdédigo da ANBIMA de Administragédo e Gestdo de
Recursos de Terceiros.
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Companhia(s) Investida(s) - sdo companhias, abertas ou fechadas, e que recebam
investimento da Classe.

Compromisso de Investimento - significa o Instrumento Particular de Compromisso de
Investimento da Classe que cada investidor interessado em subscrever Cotas devera
celebrar com a Administradora (agindo em nome da Classe).

Controle — significa: (i) a titularidade de direitos de sécios que assegurem ao seu titular,
de modo permanente, a maioria dos votos nas deliberagdes sociais e 0 poder de eleger
a maioria dos administradores de uma pessoa juridica ou fundo de investimento ou classe
de investimento; e (ii) o uso efetivo de tal poder para dirigir as atividades sociais e orientar
o funcionamento dos 6rgaos de tal pessoa juridica ou fundo de investimento ou classe de
investimento, seja por meio da titularidade de cotas, agbes ou outros valores mobiliarios,
acordo, quérum qualificado em regulamento, estatuto ou contrato social ou outro meio.
As expressbdes e termos "Controlador", "Controlado por", "sob Controle comum" e
"Controlada" tém os significados logicamente decorrentes desta definicao de "Controle".

Cota - sdo as Cotas de subclasse unica de emissao da Classe que correspondem a
fragbes ideais do Patriménio Liquido da Classe, todas nominativas e mantidas em contas
de depdsitos em nome de seus titulares, conferindo a seus titulares diferentes direitos
politicos e econdmicos, conforme o caso, descritos neste Regulamento.

Cotistas — sdo os titulares de Cotas.

Cotista Inadimplente — Cotista que esteja inadimplente com suas obrigagbes perante a
Classe no ambito do Compromisso de Investimento.

Custodiante — significa o BANCO PAULISTA S.A., instituigdo financeira com sede na
Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 1.355,
2° andar, Jardim Paulistano, CEP 01.452-919, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
61.820.817/0001-09, autorizada pela CVM para o exercicio profissional de custddia,
controladoria, tesouraria e escrituracdo de cotas conforme Ato Declaratério da CVM n°
14.028, de 17 de dezembro de 2014.

CVM - significa a Comissao de Valores Mobiliarios.

Data de Inicio da Classe - significa a data da primeira subscricdo de Cotas da Classe.
Data de Inicio do Fundo - significa a data da primeira integralizagéo de Cotas.

Dia Util - significa qualquer dia que ndo seja sabado, domingo ou feriado de ambito
nacional ou ainda dias em que, por qualquer motivo, nacionalmente ndo houver expediente
bancario na sede da Administradora ou n&o funcionar o mercado financeiro.
Equipe-Chave - é a equipe de profissionais qualificados integrantes do quadro de
funcionarios, socios ou colaboradores da Gestora, responsaveis pela gestao da Carteira
e pelo acompanhamento das suas atividades, mencionada neste Regulamento e descrita

no Compromisso de Investimento.

Fundo - significa o PIRASSUNUNGA FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA — RESPONSABILIDADE LIMITADA.

FIP Capital Semente — classificagdo apresentada nos termos do Artigo 14 do Anexo
Normativo IV da Resolugao CVM 175.

FIP Empresas Emergentes — classificacao apresentada nos termos do Artigo 15 do
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Anexo Normativo IV da Resolugao CVM 175.

Gestora - significa a GERIBA INVESTIMENTOS LTDA., sociedade limitada com sede na
cidade de S3o Paulo, Estado de Sado Paulo, na Avenida Presidente Juscelino Kubitschek,
n.° 360, 11° andar do Edificio 360 JK, sala Geriba, Bairro Vila Nova Conceigdo, CEP
04543-000, inscrita no CNPJ sob o n°® 10.467.534/0001-86, autorizada a administrar
carteiras de valores mobiliarios conforme Ato Declaratério CVM n°® 10.454, expedido em
24 de junho de 2009.

Instrugcao CVM 579 - significa a Instrugao n°® 579, editada pela CVM em 30 de agosto de
2016, conforme alterada, que dispbe sobre a elaboragdo e a divulgagdo das
demonstragdes contabeis dos fundos de investimento em participagdes.

IPCA - indice de Pregos ao Consumidor Amplo, divulgado pelo Instituto Brasileiro de
Geografia e Estatistica, ou qualquer outro indice que venha a substitui-lo adotando
metodologia de apuracgéo e calculo semelhante.

Investidor Profissional - tem o significado atribuido pelo Artigo 11 da Resolugao CVM 30.

Investimento e Desinvestimento — tem o significado atribuido no Artigo 6° deste
Regulamento.

Justa Causa - Qualquer um dos seguintes eventos: (i) descumprimento comprovado por
sentencga arbitral ou deciséo judicial de primeira instadncia que, em ambos os casos, ndo
seja revertida ou revogada em até 45 (quarenta e cinco) dias apds a sua publicagao ou
divulgacao (conforme aplicavel), pela Gestora, de suas respectivas obrigagbes, deveres
ou atribuicbes especificados no Acordo Operacional e/ou neste Regulamento; (ii)
atuacdo fraudulenta ou com violacdo grave, no desempenho de suas funcdes e
responsabilidades como Gestora, devidamente comprovada por sentenga arbitral ou
decisdo judicial de primeira instancia que, em ambos 0s casos, ndo seja revertida ou
revogada em até 45 (quarenta e cinco) dias apds a sua publicagdo ou divulgagéo,
conforme aplicavel; (iii) pratica de crime ou acao dolosa, em ambos o0s casos, com
relacdo a leis societarias, de faléncia, de valores mobiliarios, securitarias, ou qualquer
legislagdo ou regulamentagédo aplicavel aos mercados financeiro e de capitais e/ou
relacionadas a insolvéncia ou transferéncias, transagoes, reajustes de dividas ou direitos
de credores executados de forma fraudulenta pela Gestora, devidamente comprovadas
em sentenca arbitral, decis&o judicial de primeira instancia ou decisdo de uma autoridade
governamental que, em qualquer caso, ndo seja revertida ou revogada em até 45
(quarenta e cinco) dias apds a sua publicagao ou divulgagao, conforme aplicavel; (iv)
impedimento temporario ou permanente, conforme definido em sentenga judicial
transitada em julgado ou decisdo administrativa contra a qual n&o caiba recurso, da
Gestora para o exercicio de atividades no mercado de valores mobiliarios brasileiro que
nao seja sanado em até 30 (trinta) dias; (v) suspenséo ou revogagao da licenga da
Gestora para administragéo de carteira de valores mobiliarios que nao seja sanada em
até 30 (trinta) dias; ou (vi) faléncia, recuperagao judicial ou extrajudicial da Gestora.
Neste caso, deverdo ser observadas, ainda, as regras definidas no Capitulo Ill deste
Regulamento a respeito da Taxa de Administracdo, da Taxa de Gestdo e Taxa
Performance.

Oportunidade de Co-investimento - tem o significado atribuido no Artigo 7° deste
Regulamento.

Partes Relacionadas - Serao consideradas partes relacionadas: aquelas definidas pelas
regras contabeis expedidas pela CVM que tratam dessa matéria.
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Patriménio Liquido - tem o significado atribuido no Artigo 31 deste Regulamento.
Periodo de Desinvestimento — qualquer momento durante o Prazo de Duragao.
Periodo de Investimento — qualguer momento durante o Prazo de Duragao.

Pessoa - Significa qualquer pessoa, natural ou juridica, bem como quaisquer entes
desprovidos de personalidade juridica, organizados de acordo com a legislagao brasileira
ou estrangeira, tais como frusts, fundos e classes de investimento, joint ventures,
consorcios, condominios e/ou sociedades em conta de participacao.

Politica de Investimentos - significa a politica adotada pela Classe para realizagcao de
seus investimentos, conforme descrita no Capitulo Il.

Prestadores de Servigos Essenciais - significa a Administradora e a Gestora do Fundo,
quando mencionados em conjunto.

Regulamento - significa o presente regulamento que rege o Fundo e a Classe.
Resolugao CVM n° 21 — significa a Resolugao n° 21, de 25 de fevereiro de 2021.

Resolugao CVM 30 - significa a Resolugao CVM n° 30, de 11 de maio de 2021, conforme
alterada, que define as categorias e os critérios de qualificacdo de investidores.

Resolug¢ao CVM 175 - significa a Resolugdo da CVM n° 175, de 23 de dezembro de 2022,
conforme alterada.

Resolugao CMN 5111 — significa a Resolugédo da CMN n° 5111, de 21 de dezembro de
2023, que regulamenta os conceitos de entidade de investimento e de direitos creditérios.

Taxa de Administragdao - significa a remuneracdo descrita no Artigo 14 deste
Regulamento.

Taxa DI - significa a taxa média diaria dos Depdsitos Interfinanceiros de um dia,
calculadas e divulgadas pela CETIP, no Informativo Diario, disponivel em sua pagina na
Internet (http://www.cetip.com.br), base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis,
expressa na forma percentual ao ano.

Taxa Maxima de Custddia - significa a remuneragéo descrita no Artigo 15, Paragrafo
Unico deste Regulamento.

Taxa Maxima de Distribuigao - significa a remuneragéo descrita no Artigo 18 deste
Regulamento.

Taxa de Performance- significa a taxa de performance que sera devida a Gestora, nos
termos do Artigo 20 deste Regulamento.

Termo de Adesao - significa documento por meio do qual cada Cotista adere ao presente
Regulamento e que deve ser firmado quando de seu ingresso na Classe.

Valores Mobiliarios - significam as acdes, bénus de subscricdo, debéntures simples ou
outros titulos e valores mobiliarios conversiveis ou permutaveis em acdes, conforme
admitido no Anexo IV da Resolugédo CVM 175 e demais regulamentagdes aplicaveis, de
emissdao de Companhias Investidas, bem como cotas de fundos de investimento em
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participacdes, quotas de sociedades limitadas, mutuos conversiveis e AFACs, cuja
aquisicao esteja em consonancia com a Politica de Investimentos.

CAPITULO Il - POLITICA DE INVESTIMENTOS

Artigo 4° - A Classe tem como objetivo proporcionar rendimento aos seus Cotistas por
meio da aquisigao de Valores Mobiliarios de emissdao de Companhias Investidas que atuem
direta ou indiretamente nos seguimentos de bebidas alcodlicas.

Paragrafo 1°. Sem prejuizo do estabelecido na Resolugao CVM 175, especialmente no
seu Anexo Normativo IV, os investimentos da Classe mencionados no caput deste Artigo
deverdo possibilitar a participagdo da Classe no processo decisério das respectivas
Companhias Investidas, com efetiva influéncia na definicdo de sua politica estratégia e na
sua gestdo, por uma das seguintes maneiras:

(i) Titularidade de Valores Mobilidrios que integrem os respectivos blocos de
controle das Companhias Investidas;

(i) Celebragao de acordo de acionistas das Companhias Investidas; ou

(iii) Eleicao de membro(s) do conselho de administracido com representatividade
suficiente para influir na administragédo das Companhias Investidas, assegurando a Classe
participagdo (mesmo que por meio de direito de veto) em definicbes estratégicas e na
gestdo das Companhias Investidas, ou

(iv) Celebragéo de ajuste de qualquer natureza, tal como, qualquer contrato,
acordo, negdcio juridico ou a adogao de outro procedimento que assegure a Classe
participacdo (mesmo que por meio de direito de veto) em definicbes estratégicas e na
gestao das Companhias Investidas.

Paragrafo 2°. Fica dispensada a participacdao da Classe no processo decisério das
Companhias Investidas quando:

(i) O investimento da Classe na Companhia Investida for reduzido a menos da
metade do percentual originalmente investido e passe a representar parcela inferior a 15%
(quinze por cento) do capital social da Companhia Investida; ou

(i) O valor contabil do investimento tenha sido reduzido a zero e haja deliberacéo dos
Cotistas reunidos em Assembleia de Cotistas mediante aprovacao da maioria das Cotas
subscritas presentes.

Paragrafo 3°. O requisito de efetiva influéncia na definicado da politica estratégica e na
gestdao das Companhias Investidas de que trata o Paragrafo 1° acima néo se aplica ao
investimento em Companhias Investidas listadas em segmento especial de negociagao de
valores mobiliarios, instituido por bolsa de valores ou por entidade do mercado de balcao
organizado, voltado ao mercado de acesso, que assegure, por meio de vinculo contratual,
padrées de governanga corporativa mais estritos que os exigidos por lei, desde que
corresponda a até 35% (trinta e cinco por cento) do Capital Subscrito da Classe.

Paragrafo 4°. O limite de que trata o Paragrafo 3° acima podera ser de 100% (cem por
cento) durante o prazo de aplicagdo dos recursos, estabelecido em até 6 (seis) meses
contados de cada um dos eventos de integralizagéo de Cotas previstos no Compromisso
de Investimento.

Paragrafo 5°. Caso a Classe ultrapasse o limite estabelecido no Paragrafo 4° acima por
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motivos alheios a vontade da Gestora, e tal desenquadramento perdure quando do
encerramento do més seguinte, a Administradora deve:

(i) Comunicar a CVM imediatamente a ocorréncia de desenquadramento
passivo, com as devidas justificativas, bem como previsao para reenquadramento; e

(i) Comunicar a CVM o reenquadramento da carteira, quando ocorrer.

Paragrafo 6°. No caso de investimento, pela Classe, em Companhias Investidas fechadas,
estas deverao obedecer as seguintes praticas de governancga corporativa:

(i) Proibicdo de emissao de partes beneficidrias e inexisténcia desses titulos em
circulagao;
(ii) Estabelecimento de um mandato unificado de até 2 (dois) anos para todo o

conselho de administragao, quando existente;

(iii) Disponibilizagdo para os acionistas de contratos com partes relacionadas,
acordos de acionistas e programas de opg¢des de aquisicdo de agdes ou de outros titulos
ou valores mobiliarios de emissdo da companhia;

(iv) Adesao a camara de arbitragem para resolucao de conflitos societarios;

(v) No caso de obtencao de registro de companhia aberta categoria “A”, obrigar-
se, perante a Classe, a aderir a segmento especial de bolsa de valores ou de entidade
administradora de mercado de balcdo organizado que assegure, no minimo, praticas
diferenciadas de governanga corporativa previstas nos incisos anteriores; e

(vi) Auditoria, no minimo anual, de suas demonstra¢des contabeis por Auditores
independentes registrados na CVM.

Paragrafo 7°. No caso de investimento em Companhias Investidas classificadas como
sociedades limitadas devera ser aplicado no que couber, os requisitos de governanca
corporativa, descritos no Anexo IV da Resolugao CVM 175.

Paragrafo 8°. A Classe estara dispensada do cumprimento do disposto a seguir,
observadas as condi¢cdes abaixo:

(i) de cumprimento do Paragrafo 6° acima, ao investir em Companhias Investidas
que apresentem receita bruta anual de até R$ 20.000.000,00 (vinte milhdes de reais),
apurada no exercicio social encerrado em ano anterior ao primeiro aporte na Classe, sem
que tenha apresentado receita superior a esse limite nos ultimos 3 (trés) exercicios sociais,
e desde que observe integralmente os demais dispositivos aplicaveis aos FIP Capital
Semente; e

(i) de cumprimento dos itens (i), (i) e (iv) do Paragrafo 6° acima deste
Regulamento, ao investir em Companhias Investidas que apresentem receita bruta anual
de até R$ 400.000.000,00 (quatrocentos milhdes de reais), apurada no exercicio social
encerrado em ano anterior ao primeiro aporte na Classe, sem que tenha apresentado
receita superior a esse limite, nos ultimos 3 (trés) exercicios sociais, e desde que observe
integralmente os demais dispositivos aplicaveis aos FIP Empresas Emergentes.

Artigo 5° - Diversificagao da Carteira de Investimentos e Limites de Concentragao. A
Classe deve manter, no minimo, 90% (noventa por cento) de seu Patriménio Liquido
investido em Valores Mobiliarios. O referido limite ndo é aplicavel durante o prazo de
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aplicagao dos recursos previsto no Paragrafo 6° do Artigo 35 deste Regulamento.

Paragrafo 1°. O investimento em debéntures ndo conversiveis esta limitado ao maximo de
33% (trinta e trés por cento) do total do Capital Subscrito da Classe, estando sujeito as
demais regras constantes neste Regulamento.

Paragrafo 2°. A Administradora deve comunicar a CVM, até o final do dia util seguinte ao
término do prazo referido no Paragrafo 6° do Artigo 35 deste Regulamento, a ocorréncia
de desenquadramento, com as devidas justificativas, informando ainda o reenquadramento
da carteira, quando ocorrer.

Paragrafo 3°. Para o fim de verificagdo de enquadramento previsto no “caput” acima,
deverdo ser somados aos Valores Mobiliarios os seguintes valores:

0 destinados ao pagamento de despesas do Fundo e da Classe, desde que limitado
a 5% (cinco por cento) do Capital Subscrito;

(i) decorrentes de operacdes de desinvestimento:

(iiy  no periodo entre a data do efetivo recebimento dos recursos e o ultimo Dia Util do
2° (segundo) més subsequente a tal recebimento, nos casos em que ocorra o
reinvestimento dos recursos em Valores Mobiliarios;

(iv)  no periodo entre a data do efetivo recebimento dos recursos e o ultimo Dia Util do
més subsequente a tal recebimento, nos casos em que nao ocorra o reinvestimento dos
recursos em Valores Mobiliarios; ou

(v) enquanto vinculados a garantias dadas ao comprador do Valor Mobiliario
desinvestido.

(vi) areceber decorrentes da alienagéo a prazo dos Valores Mobiliarios; e

(vii) aplicados em titulos publicos com o objetivo de constituicdo de garantia a contratos
de financiamento de projetos de infraestrutura junto a instituicdes financeiras.

Paragrafo 4°. Caso o desenquadramento ao limite estabelecido no “caput” perdure por
periodo superior ao prazo de aplicagéo dos recursos previsto neste Regulamento, a Gestora
deve, em até 10 (dez) Dias Uteis contados do término do prazo para aplicacdo dos recursos:

(i)  reenquadrar a Carteira ao limite previsto no caput; ou

(i)  solicitar a Administradora a devolugdo dos valores que ultrapassem o limite
estabelecido aos Cotistas que tiverem integralizado a ultima Chamada de Capital, sem
qualquer rendimento, na proporgao por eles integralizada.

Paragrafo 5°. Obsercado o limite estipulado no “caput”, durante todo o prazo de duragéo da
Classe, esta podera aplicar até 100% (cem por cento) de seus recursos em uma unica
Companhia Investida, desde que respeitadas as regras previstas na legislagao societaria
quanto ao prazo de manutencdo de um unico soécio/acionista na Companhia Investida,
conforme o caso.

Paragrafo 6°. Os recursos da Carteira, enquanto nao aplicados na forma do caput ou
devolvidos aos Cotistas a titulo de amortizacdo de Cotas, deverao ser investidos, pela
Classe, a critério exclusivo da Gestora, em qualquer dos Ativos Financeiros abaixo listados:
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(i)  Titulos de emisséo do Tesouro Nacional e do BACEN;

(i)  Cotas de classes de fundos de investimentos regulados pelo Anexo Normativo | da
Resolugdo CVM 175, classificados como “Renda Fixa” ou

(i)  Operagbes compromissadas lastreadas nos titulos mencionados no item (i) acima.

Paragrafo 7°. E vedado a Classe a realizagdo de operagdes com derivativos, exceto quando
tais operagoes (i) forem realizadas exclusivamente para fins de protegao patrimonial; ou (ii)
envolverem opgdes e compra ou venda de agdes das Companhias Investidas que integrem
a carteira de ativos, com a finalidade de (a) ajustar o preco de aquisicdo da Companhia
Investida com o consequente aumento ou diminuicdo futura na quantidade de acgdes
investidas; ou (b) alienagdo destas agdes no futuro como parte de estratégia de
desinvestimento, nos termos do Anexo IV da Resolugdo CVM 175.

Paragrafo 8°. Salvo mediante aprovagdo em Assembleia de Cotistas, é vedada a aplicagao
de recursos da Classe em Valores Mobiliarios de emissao de Companhias Investidas nas
quais participem:

() A Administradora, a Gestora, os membros de conselhos ou comités criados pela
Classe e Cotistas titulares de Cotas representativas de ao menos 5% (cinco por cento) do
patrimdnio da Classe, seus soécios e respectivos cénjuges, individualmente ou em conjunto,
com porcentagem superior a 10% (dez por cento) do capital social votante ou total; e

(i) Quaisquer das pessoas mencionadas no inciso acima que: (a) estejam envolvidas,
direta ou indiretamente, na estruturagao financeira da operagdo de emissédo de Valores
Mobiliarios a serem subscritos pela Classe, inclusive na condicdo de agente de colocacéo,
coordenagao ou garantidor da emissao; ou (b) fagam parte de conselhos de administracao,
consultivo ou fiscal da companhia emissora dos Valores Mobiliarios a serem investidos pela
Classe, antes do primeiro investimento por parte da Classe.

Paragrafo 9°. Salvo mediante aprovagédo da Assembleia de Cotistas, € igualmente vedada
a realizacao de operacgdes, pela Classe, em que esta figure como contraparte das pessoas
mencionadas no inciso (i) do Paragrafo 8° acima, bem como de outras classes de
investimento ou carteira de valores mobiliarios administrados e/ou geridos pela
Administradora e/ou pela Gestora.

Paragrafo 10°. A Classe podera realizar investimentos nas Companhias Investidas em
conjunto com terceiros, inclusive em conjunto com outros fundos e/ou classes de
investimento.

Paragrafo 11°. O disposto no Paragrafo 9° ndo se aplica quando a Administradora ou
Gestora do Fundo e da Classe atuarem:

(i) como Administradora ou Gestora de classes investidas ou na condicdo de
contraparte da Classe, com a finalidade exclusiva de realizar a gestao de caixa e liquidez
da Classe; e

(i)  como Administradora ou Gestora de classe investida, desde que expresso no
Regulamento e quando realizado por meio de classe de cotas que invista, no minimo, 95%
(noventa e cinco por cento) em uma unica classe.

Paragrafo 12°. A Administradora e a Gestora ndo serdo responsaveis, judicial ou
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administrativamente, por prejuizos causados aos Cotistas em decorréncia dos
investimentos da Classe, salvo se, na respectiva esfera de suas competéncias:

(i)  Tais investimentos tiverem sido realizados em desacordo com a Politica de
Investimento, com este Regulamento ou com as normas legais ou regulamentares
aplicaveis; ou

(i)  Tais prejuizos decorrerem de atos dolosos ou de ma-fé da Administradora ou da
Gestora, nos termos do Cadigo Civil, comprovados apds sentenca judicial transitada em
julgado ou decisdo administrativa contra a qual n&o caiba recurso.

Artigo 6° - Periodo de Investimento e Desinvestimento. Os Investimentos e
Desinvestimentos da Classe poderao ser realizados a qualquer tempo durante o Prazo de
Duracéo, observados os termos e condigdes estabelecidos por este Regulamento.

Paragrafo 1°. Os recursos eventualmente obtidos pela Classe mediante a venda de parte
ou da totalidade dos Valores Mobiliarios durante o Prazo de Duracio da Classe poderao
ser reinvestidos ou amortizados aos Cotistas, conforme deliberagdo da Gestora. A
conversao sera em até 5 (cinco) dias uteis (D+5) e o pagamento sera realizado no dia util
seguinte (D+1).

Paragrafo 2°. Na formacao e manutencao da Carteira serdao observados os seguintes
procedimentos:

a) sem prejuizo da alinea “c” abaixo, os recursos que venham a ser aportado na
Classe mediante a integralizacdo de Cotas deverao ser utilizados para aquisicao de Valores
Mobiliarios;

b) até que os investimentos da Classe nos Valores Mobiliarios sejam realizados,
quaisquer valores que venham a ser aportados na Classe em decorréncia da integralizacéao
das Cotas serdo aplicados em Ativos Financeiros ou mantidos em caixa, em moeda
corrente nacional, pela Gestora, no melhor interesse da Classe e dos Cotistas; e

c) a Gestora devera manter tais recursos aplicados exclusivamente em Ativos
Financeiros, desde que tais recursos estejam diretamente vinculados ao pagamento de
despesas e encargos programados da Classe, nos termos da regulamentagao aplicavel e
deste Regulamento.

Artigo 7° Co-investimento. Para fins do disposto no Cédigo de AGRT, a Gestora podera,
a seu exclusivo critério, sempre que achar conveniente, e estando ciente do disposto no
Art. 2°, paragrafo 2° da Resolugcdo CMN 5111, oferecer eventuais oportunidades de co-
investimento nas Companhias Investidas aos Cotistas e/ou outros veiculos administrados
pela Administradora e/ou geridos pela Gestora.

Artigo 8° - AFAC. A Classe podera realizar AFAC nas Companhias Investidas, desde que:

(i) a Classe possua investimento em acbes da Companhia Investida na data de
realizagcdo do AFAC;

(i) o valor do AFAC nao ultrapasse 33% (trinta e trés por cento) do Capital Subscrito da
Classe, até sua respectiva conversdo em aumento de capital da Companhia Investida;

(i) seja vedada qualquer forma de arrependimento do AFAC por parte da Classe; e
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(iv) o AFAC seja convertido em aumento de capital da Companhia Investida em, no
maximo, 120 (cento e vinte) dias.

CAPITULO lll - PRESTADORES DE SERVIGO ESSENCIAIS DA CLASSE

Artigo 9° — Nos termos do Artigo 1.368-D do Cdodigo Civil Brasileiro, sem prejuizo dos
deveres de monitoramento e acompanhamento da Administradora e da Gestora, previstos
na Resolugao CVM n° 175 e neste Regulamento, cada prestador de servigo do Fundo € o
Unico responsavel por suas agbes e/ou omissdes decorrentes do cumprimento e/ou
descumprimento de suas obrigagbes perante o Fundo e/ou a Classe, e respondem
exclusivamente perante o Fundo, a Classe, os Cotistas, terceiros e as autoridades por
todos os danos e prejuizos que delas decorram. Sendo assim, a Administradora, a Gestora
e os demais prestadores de servico do Fundo e da Classe em nenhuma hipétese serao
solidarios pelo cumprimento e/ou descumprimento das obrigagdes uns dos outros e/ou dos
demais prestadores de servigo do Fundo e/ou da Classe, conforme o caso.

Artigo 10 - Administragdo. O Fundo, bem como a Classe, sdo administrados pela
Administradora, acima qualificada.

Paragrafo Unico - Obrigagdes da Administradora. A Administradora, sem prejuizo do
disposto na regulamentacgao aplicavel, tem amplos e gerais poderes para praticar todos os
atos necessarios a administracao fiduciaria do Fundo e da Classe em observancia estrita
as (i) limitagcoes deste Regulamento, (ii) o que for decidido nas Assembleias de Cotistas (se
aplicavel), e (iii) a legislagao aplicavel em vigor, sem prejuizo dos direitos e obrigagdes da
Gestora e de terceiros contratados para prestacao de servigos ao Fundo e/ou a Classe,
conforme o caso. Incluem-se entre as obrigacbes da Administradora, dentre outras
previstas neste Regulamento e na legislagédo e regulamentacao aplicavel:

(i) Diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita
ordem:

(@) Os registros de Cotistas e de transferéncias de Cotas;

(b) O livro de atas das Assembleias de Cotistas;

(c) O livro ou lista de presenga de Cotistas nas Assembleias de Cotistas;
(d) Os pareceres do Auditor independente; e

(i)  Os registros contabeis referentes as operacdes e ao patrimdénio do Fundo e da
Classe;

(i) Receber dividendos, bonificacbes e quaisquer outros rendimentos ou valores
atribuidos a Classe;

(iv) Solicitar, se for o caso, a admissao a negociacao das Cotas em mercado organizado;

(v) Pagar a multa cominatéria as suas expensas, nos termos da legislagao vigente, por
cada dia de atraso no cumprimento dos prazos previstos na regulamentacgéo aplicavel;

(vi) Elaborar e divulgar as informacgdes periddicas e eventuais da Classe, observadas a
metodologia e a periodicidade que vierem a ser estabelecidas por deliberagées emitidas
inclusive pela ANBIMA, conforme aplicavel, devendo, ainda,
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atualizar quaisquer informacgdes que representem conflito de interesse aos Cotistas;

(vii) Realizar as Chamadas de Capital nos termos deste Regulamento e do Compromisso
de Investimento;

(viii) Manter atualizada junto a CVM a lista de todos os prestadores de servigos
contratados pela Classe, inclusive os Prestadores de Servigos Essenciais, bem como as
demais informacgbes cadastrais do Fundo e da Classe;

(ix) Exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos inerentes ao
patrimdnio e as atividades do Fundo e da Classe, no limite de sua competéncia;

(x) Transferir a Classe qualquer beneficio ou vantagem que possa alcangar em
decorréncia de sua condi¢ao de Administrador;

(xiy Manter servigco de atendimento aos Cotistas, responsavel pelo esclarecimento de
duvidas e pelo recebimento de reclamagdes, conforme definido neste Regulamento;

(xii) Monitorar as hipoteses de liquidagao antecipada;
(xiii) Observar as disposi¢des constantes deste Regulamento;

(xiv) Convocar a Assembleia de Cotistas quando necessario e/ou sempre que a Gestora
assim solicitar e, ainda, coordenar e cumprir as deliberagdes da Assembleia de Cotistas;

(xv) Contratar, em nome da Classe, terceiros devidamente habilitados e autorizados para
a prestacao dos seguintes servicos: (a) tesouraria, controle e processamento dos ativos;
(b) escrituragao das Cotas; e (c) auditoria independente, observado o disposto nesse
sentido na regulamentagéo aplicavel, incluindo a possibilidade da Administradora prestar
referidos servigos, conforme aplicavel e se habilitada para tanto;

(xvi) Manter os titulos e valores mobiliarios integrantes da Carteira custodiados em
entidade de custddia autorizada ao exercicio da atividade pela CVM, observadas as
excegodes contidas na regulamentacéao vigente aplicavel;

(xvii) Fiscalizar os servigos prestados por terceiros contratados em nome do Fundo e/ou da
Classe, no ambito de suas respectivas competéncias, quando o prestador de servigco
contratado nao seja um participante de mercado regulado pela CVM ou o servigo prestado
ao Fundo e/ou a Classe, conforme o caso, ndo se encontre dentro da esfera de atuagao
da CVM;

(xviii) Divulgar a todos os Cotistas e ao mercado em geral qualquer ato ou fato relevante
relacionado ao Fundo, a Classe e/ou aos Valores Mobiliarios e Ativos Financeiros que
compdem a carteira da Classe; e

(xix) comunicar qualquer potencial conflito de interesse de que tiver conhecimento aos
Cotistas.

Artigo 11 - Gestao. Os servigos de gestao da Carteira serdo prestados pela Gestora,
acima qualificada.

Paragrafo 1°. Obrigagdes da Gestora. A Gestora, observadas as limitagcdes estabelecidas
neste Regulamento e nas disposi¢des legais e regulamentares pertinentes, tem amplos e
gerais poderes para praticar todos os atos necessarios a gestao profissional
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dos ativos integrantes da carteira da Classe, sem prejuizo dos direitos e obrigacdes da
Administradora e de terceiros contratados para prestagao de servicos ao Fundo e/ou a
Classe, conforme o caso. Sem prejuizo do disposto neste Regulamento e na
regulamentacao aplicavel, incluem-se entre as obrigagdes da Gestora:

(i)  observadas as limitagdes legais e as previstas na regulamentagao aplicavel, praticar
os atos necessarios a gestao da carteira de ativos, na sua respectiva esfera de atuacgao;

(i)  informar a Administradora, de imediato, caso ocorra qualquer alteragédo em prestador
de servigo por ela contratado;

(i)  providenciar a elaboragédo do material de divulgacao da Classe para utilizagdo pelos
distribuidores, as suas expensas;

(iv) diligenciar para manter atualizada e em perfeita ordem, as suas expensas, a
documentacao relativa as operagdes da Classe;

(v) manter a carteira da Classe enquadrada aos limites de composigéo e concentragao
e, se for o caso, de exposi¢cao ao risco de capital;

(vi) fornecer aos Cotistas que assim requererem, estudos e analises de investimento para
fundamentar as decisbes a serem tomadas em Assembleia de Cotistas, incluindo os
registros apropriados com as justificativas das recomendagdes e respectivas decisoes;

(vii) fornecer aos Cotistas, conforme conteudo e periodicidade previstos no Regulamento,
atualizacbes periodicas dos estudos e analises que permitam o acompanhamento dos
investimentos realizados, objetivos alcangados, perspectivas de retorno e identificacao de
possiveis agcdes que maximizem o resultado do investimento;

(viii) custear as despesas de propaganda do Fundo e da Classe;

(ix) exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos inerentes ao
patrimdnio e as atividades do Fundo e da Classe, no limite de sua competéncia;

(x) transferir a Classe qualquer beneficio ou vantagem que possa alcancar em
decorréncia de sua condi¢cao de Gestora da Classe;

(xi) representar a Classe em assuntos diversos relativos as Companhias Investidas,
incluindo, sem limitacdo, e conforme aplicavel, (a) atos relativos a gestdo da carteira de
ativos; (b) a representagéo da Classe em assembleias gerais das Companhias Investidas;
(c) a celebragéo, em nome da Classe, de acordo de acionistas das Companhias Investidas
(se aplicavel); (d) uma vez exercido o direito de conversido de Valores Mobiliarios de
emissao das Companhias Investidas, a representacdo da Classe em assembleias gerais
das Companhias Investidas; e (e) a nomeagédo de membros do conselho de administragéao
da Companhias Investidas (se aplicavel), nos termos do presente Regulamento;

(xii) manter a efetiva influéncia na definicdo da politica estratégica e na gestdo da
Companhia Investida, nos termos do disposto no Anexo Normativo IV da Resolugédo CVM
175, e assegurar as praticas de governanga referidas no Artigo 8°, do Anexo Normativo IV
da Resolugdo CVM 175;

(xiii) cumprir as deliberacées da Assembleia Geral de Cotistas no tocante as atividades
de gestéo;
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(xiv) cumprir e, na medida de suas atribuigbes, fazer cumprir todas as disposigées do
Regulamento do Fundo aplicaveis as atividades de gestao da Carteira;

(xv) contratar, em nome do Fundo e/ou da Classe, conforme o caso, com terceiros
devidamente habilitados e autorizados, os seguintes servigos: (a) intermediacdo de
operagdes para a carteira da Classe; (b) distribuicdo de Cotas; (c) classificagdo de risco
por agéncia de classificagao de risco de crédito; (e) formador de mercado para a Classe; e
(f) cogestao da carteira da Classe, incluindo a possibilidade da Gestora prestar referidos
servigos, conforme aplicavel e se habilitada para tanto;

(xvi) contratar, em nome do Fundo e/ou da Classe, bem como coordenar os servigos de
assessoria e consultoria correlatos aos investimentos e desinvestimento da Classe,
conforme determinagcao da Assembleia de Cotistas;

(xvii) fiscalizar os servigos prestados por terceiros contratados em nome do Fundo e/ou da
Classe, no ambito de suas respectivas competéncias, quando o prestador de servigo
contratado n&o seja um participante de mercado regulado pela CVM ou o servigo prestado
ao Fundo e/ou a Classe, conforme o caso, ndo se encontre dentro da esfera de atuagao da
CVM;

(xviii) informar imediatamente a Administradora sobre os fatos relevantes de que venha a
ter conhecimento, relacionado ao Fundo, a Classe e/ou aos Valores Mobiliarios e Ativos
Financeiros que compdem a carteira da Classe;

(xix) negociar os ativos da carteira, bem como firmar, quando for o caso, todo e qualquer
contrato ou documento relativo a negociagao de ativos, qualquer que seja a sua natureza,
representando a classe de cotas para essa finalidade;

(xx) fornecer a Administradora todas as informagdes e documentos necessarios para que
este possa cumprir suas obrigagodes, incluindo, dentre outros:

(a) asinformacgdes necessarias para que a Administradora determine se a Classe
se enquadra ou ndo como entidade de investimento, nos termos da
regulamentacao contabil especifica;

(b) as demonstragdes contabeis auditadas das Companhias Investidas previstas
na regulamentacdo em vigor, quando aplicavel; e

(c) o laudo de avaliagdo do valor justo das Companhias Investidas, quando
aplicavel nos termos da regulamentacao contabil especifica, bem como todos os
documentos necessarios para que a Administradora possa valida-lo e formar suas
conclusdes acerca das premissas utilizadas pela Gestora para o calculo do valor
justo.

(xxi) verificar a adequacdo das Companhias Investidas aos pré-requisitos estipulados
neste Regulamento e na regulamentagao aplicavel e a manutencdo dessas condi¢des
durante o periodo de duragao do investimento nas Companhias Investidas, respondendo
com exclusividade por eventuais danos decorrentes da nao observancia ao disposto neste
inciso;

(xxii) votar, quando aplicavel, nas assembleias gerais e especiais das Companhias
Investidas;

(xxiii) informar aos Cotistas, imediatamente apés tomar conhecimento, qualquer situacao
de conflito de interesse, ainda que apenas potencial, envolvendo a Gestora e/ou a



4 GVATACAMA ISGERIBA

Administradora;

(xxiv) gerir a carteira da Classe dentro dos principios e melhores padrdes de boa técnica
em investimentos, incluindo o exame e analise de relatérios de pesquisa, informacoes
econdmicas, estatisticas e financeiras e 0 acompanhamento continuo da evolugdo de todos
os ativos que compdem a Carteira;

(xxv) proteger os interesses dos Cotistas;

(xxvi) designar e manter diretor estatutario responsavel pelas atividades da Gestora,
devidamente credenciado junto as autoridades competentes;

(xxvii) auxiliar a Administradora na condug¢ao dos procedimentos relativos ao exercicio de
direito de preferéncia pelos investidores no ambito de novas emissdes de cotas da Classe
€ na negociagao de Cotas entre Cotistas e investidores, conforme o caso e previsto neste
Regulamento; e

(xxviii) Para fins do disposto no Cédigo de AGRT, a descrigdo da metodologia de
rateio de ordens consta da Politica de Rateio de Ordens da Gestora, preparada nos termos
do inciso (vii) do Artigo 16 da Resolugdo CVM 21.

Paragrafo 2°. Sempre que forem requeridas informagdes na forma prevista nos incisos (v)
e (vi), os Prestadores de Servicos Essenciais poderdo submeter a questdo a prévia
apreciacao da Assembleia de Cotistas, tendo em conta os interesses da Classe e dos
demais Cotistas e eventuais conflitos de interesses em relagao a conhecimentos técnicos
e as Companhias Investidas, ficando, nesta hipétese, impedidos de votar os Cotistas que
requereram a informacao.

Paragrafo 3°. A Gestora mantera a Equipe-Chave composta por profissionais devidamente
qualificados dedicados a atividade de gestao da Carteira, equipe esta, que possui extensa
experiéncia financeira, tanto nos mercados privados como publicos com solido
conhecimento de diversos segmentos da economia real brasileira, ampla vivéncia em
investimentos, bem como em fusdes, aquisi¢cdes, aberturas de capital em bolsa de valores,
entre outras transagdes, os quais sdo devidamente gabaritados de modo a bem cumprir as
fungbes necessarias de gestdo de recursos da Classe. Nado havera obrigagao de
exclusividade ou necessidade de alocagao de tempo minimo dos membros da Equipe-
Chave da Gestora. A Equipe Chave responsavel pela Classe sera composta por
profissionais da Gestora com a senioridade definida abaixo:

Equipe Chave
Funcao Nidmero de Profissionais
Saécio 2
Associado 1

Artigo 12 - E vedado aos Prestadores de Servicos Essenciais, em suas respectivas esferas
de atuagao, praticar os seguintes atos em nome do Fundo, em relacéo a Classe:

(i)  receber depdsito em conta corrente;
(i)  contrair ou efetuar empréstimos, salvo nas modalidades estabelecidas pela CVM e
para fazer frente ao inadimplemento de Cotistas que deixem de integralizar as suas Cotas

subscritas;

(iii)  prestar fianga, aval, aceite, ou qualquer outra forma de retengao de risco;



“Y) GVATACAMA

(iv) vender Cotas a prestagao, salvo na hipétese da formalizagdo do Compromisso de
Investimento;

(v) prometer rendimento predeterminado aos Cotistas;
(vi) aplicar recursos:

(vii) na aquisicdo de bens imoveis;

(viii) no exterior;

(ix) na aquisicdo de direitos creditdrios, ressalvadas as hipéteses previstas no Artigo 5° da
Resolugdao CVM 175;

(x)  nasubscrigao ou aquisi¢ao de agdes de sua prépria emissao.

(xi) utilizar recursos da Classe para pagamento de seguro contra perdas financeiras de
Cotistas;

(xii) praticar qualquer ato de liberalidade; e
(xiii) o exercicio da fungdo de formador de mercado para as Cotas.

Paragrafo 1°. A contratagéo de empréstimos referida no inciso (ii), Artigo 12 acima, sé pode
ocorrer no valor equivalente ao estritamente necessario para assegurar o cumprimento de
Compromisso de Investimento previamente assumido pelo Cotista Inadimplente perante a
Classe.

Paragrafo 2°. A responsabilidade dos prestadores de servicos da Classe, perante o
condominio e entre si, estara limitada ao cumprimento dos deveres particulares de cada
um, sem solidariedade, nos termos do Cédigo Civil e da regulamentacao estabelecida pela
CVM.

Artigo 13 - Renuncia, Destituicido e Descredenciamento da Administradora e da
Gestora. A Administradora e a Gestora da Carteira devem ser substituidas nas hipéteses
de:

0] Descredenciamento para o exercicio da atividade que constitui o servigo prestado ao
Fundo, por decisdo da CVM,;

(i)  Renuncia, mediante aviso prévio de no minimo 90 (noventa) dias, enderegado a cada
Cotistae a CVM; e

(i)  Destituicao por deliberagdo da Assembleia de Cotistas, devendo ser observada as
regras de destituigdo com ou sem Justa Causa dispostas neste Regulamento.

Paragrafo 1°. Em caso de renuncia ou descredenciamento da Administradora e/ou da
Gestora, a Administradora estara obrigada a convocar imediatamente Assembleia de
Cotistas para eleger sua substituta e/ou a substituta da Gestora, conforme o caso, a ser
realizada dentro no prazo de até 15 (quinze) dias corridos, sendo facultada a convocagao
da Assembleia de Cotistas a Cotistas que detenham Cotas representativas de, ao menos,
5% (cinco por cento) do Patriménio Liquido da Classe.
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Paragrafo 2°. No caso de renuncia, a Administradora e a Gestora devem permanecer no
exercicio de suas fungdes até sua efetiva substituicdo, que deve ocorrer no prazo maximo
de 180 (cento e oitenta) dias, sob pena de liquidagcdo do Fundo pela Administradora,
devendo a Gestora permanecer no exercicio de suas fungdes até a conclusao da liquidagao
e a Administradora até o cancelamento do registro do Fundo e da Classe na CVM.

Paragrafo 3°. No caso de descredenciamento de Prestador de Servigcos Essencial, a
superintendéncia competente da CVM deve nomear administrador ou gestor temporario,
conforme o caso, inclusive para viabilizar a convocagao da Assembleia de Cotistas prevista
no Paragrafo 1° acima.

Artigo 14 - A Taxa de Administracdo da Classe correspondera a 0,17% (dezessete
centésimos por cento) ao ano sobre o Patrimdnio Liquido, observado sempre o valor minimo
de R$ 15.000,00 (quinze mil reais) ao més.

Artigo 15 - A Taxa Maxima de Custddia da Classe correspondera a 0,03% (trés centésimos
por cento) ao ano sobre o Patriménio Liquido da Classe, observado sempre o valor minimo
de R$ 3.000,00 (trés mil reais), dos dois o0 maior.

Artigo 16 - A Taxa de Administragdo e a Taxa Maxima de Custddia serdo pagas
mensalmente, até o 5° (quinto) Dia Util do més subsequente ao més da prestagdo dos
servicos, sendo calculadas e provisionadas todo Dia Util.

Artigo 17 - A Taxa de Administracdo e Taxa Maxima de Custddia serdo reajustadas
anualmente com base no indice da variagdo positiva do indice de Precos ao Consumidor
Amplo (IPCA), divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE), ou outro
indice que venha a substitui-lo.

Artigo 18 - Tendo em vista que nao ha distribuidores das Cotas que prestem servigos de
forma continua a Classe, o presente Regulamento ndo prevé uma Taxa Maxima de
Distribuicdo, nos termos do Oficio-Circular-Conjunto n 1/2023/CVM/SIN/SSE. A
remuneragcdo dos distribuidores que venham a ser contratados e remunerados
pontualmente, a cada nova emissao de Cotas, sera prevista nos documentos da respectiva
oferta, conforme a Resolugdo CVM n°® 160, de 13 de julho de 2022

Artigo 19 - Taxa de Gestao — Nao ha taxa pela prestagao de servigos de Gestao da Classe.

Artigo 20 - Taxa de Performance. A Classe possui taxa de performance correspondente a
férmula abaixo:

P =20% * (PL- CIC)

P = valor a ser pago, em moeda corrente nacional, a Gestora, relativo & Taxa de
Performance;

CIC = valor integralizado das Cotas em moeda corrente nacional atualizado pela variacao
acumulada da Taxa DI desde a data da integralizacdo de Cotas até a data de calculo da
Taxa de Performance.

Paragrafo Unico. A Gestora fara jus a Taxa de Performance a cada evento de amortizag&o
realizado pela Classe, observado que a Taxa de Performance sera paga a Gestora até o 5°
(quinto) Dia Util do més subsequente ao recebimento pelos Cotistas, por meio de
amortizagdes ou outros pagamentos aos Cotistas autorizados por este Regulamento, dos
recursos em moeda corrente nacional e/ou ativos que correspondam ao Capital Integralizado
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na Classe pelos Cotistas, atualizado pela Taxa DI desde a data de cada integralizacao de
Cotas até a data de calculo da Taxa de Performance.

Artigo 21 - Nas hipoteses de renuncia imotivada, descredenciamento ou destituicdo da
Gestora com Justa Causa, a Gestora deixara de fazer jus ao recebimento de qualquer valor
a titulo de Taxa de Performance que néo tiver sido pago até o momento da renuncia
imotivada, descredenciamento ou destituicdo, conforme o caso.

Artigo 22 - Nas hipoéteses de (i) destituicao da Gestora sem Justa Causa, ou (ii) renuncia da
Gestora em decorréncia de alteragbes a este Regulamento promovidas pelos Cotistas,
reunidos em Assembleia de Cotistas, que inviabilizem o cumprimento das estratégias de
investimento estabelecidas no Regulamento inicial, ou (iii) deliberagéo de fusao, cisdo ou
incorporagao da Classe por vontade exclusiva dos Cotistas, sem anuéncia da Gestora,
cabera a Gestora o recebimento do valor integral de Taxa de Performance.

Paragrafo Unico. O pagamento da Taxa de Performance na hipotese do Artigo 22 acima se
dara nos termos do Artigo 20, Paragrafo Unico acima.

Artigo 23 - A Administradora e a Gestora poderao estabelecer que parcelas da Taxa de
Administracdo, da Taxa de Gestao e/ou da Taxa de Performance, conforme o caso, sejam
pagas diretamente pela Classe aos prestadores de servigos que eventualmente tenham sido
subcontratados por estes, desde que o somatdrio dessas parcelas ndo exceda o montante
da Taxa de Administracdo, da Taxa de Gestao ou a Taxa de Performance, conforme o caso.

Artigo 24 - A Classe nao possui taxa de ingresso e/ou taxa de saida.
CAPITULO IV - ASSEMBLEIA DE COTISTAS

Artigo 25 - Assuntos de interesse dos Cotistas de todas as classes e subclasses do Fundo,
conforme aplicavel e se houver, exigirdo a convocagdo de uma Assembleia Geral de
Cotistas, na qual participarao todos os Cotistas do Fundo.

Artigo 26 - Assuntos de interesse exclusivo de uma classe e/ou subclasse especifica do
Fundo, conforme aplicavel e se houver, exigirdo a convocag¢ao de uma Assembleia Especial
de Cotistas da classe e/ou subclasse em questdo, conforme aplicavel, permitindo a
participacado apenas dos Cotistas de tal classe e/ou subclasse, conforme o caso.

Paragrafo Unico. Considerando que este Fundo possui apenas uma Unica classe de
investimento, e tendo em vista a natureza e as especificidades da Classe, as Assembleias
Especiais de Cotistas acontecerado, tdo somente, por intermédio das Assembleias Gerais
de Cotistas (para os fins deste Regulamento, aqui referidas tdo somente como as
(“Assembleias de Cotistas”).

Artigo 27 - Competéncia da Assembleia de Cotistas. Sem prejuizo de outras
competéncias previstas neste Regulamento, € da competéncia privativa da Assembleia de
Cotistas deliberar sobre:

(i)  Tomar, anualmente, no prazo maximo de 4 (quatro) meses apos o término do
exercicio social, as contas do Fundo e deliberar sobre as demonstracdes financeiras do
Fundo;

(i)  Alterar este Regulamento, observado o quérum qualificado previsto no Artigo 30,
Paragrafo 7°.

(i)  Destituicao ou substituicdo da Administradora, bem como sobre a escolha de
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sua substituta;

(iv) Deliberar sobre a elevagédo, aumento e/ou alteragdo das taxas de remuneragéo da
Administradora e/ou de quaisquer outras taxas a serem devidas pelo Fundo, bem como,
quando aplicavel, sobre o restabelecimento de taxa que tenha sido objeto de redugéao;

(v) Deliberar sobre a emissao e distribuicdo de novas Cotas, bem como sobre
amortizagao, incorporacao, fusdo, cisdo ou transformacgao do Fundo;

(vi) Alteracao do prazo de duracao do Fundo e/ou da Classe, conforme proposta da
Gestora;

(vi) Alteracao do quérum de instalacao e deliberagdo da Assembleia de Cotistas;

(viii) Instalagdo, composi¢do, organizacao e funcionamento de eventuais comités e
conselhos do Fundo e/ou da Classe, conforme o caso;

(ix) Quando for o caso, sobre o requerimento de informagdes feito por Cotistas observado
o disposto no § 1° do Artigo 26 do Anexo Normativo IV da Resolugao CVM 175;

(x) A prestagao de fianga, aval, aceite, ou qualquer outra forma de retengéo de risco, em
nome da Classe, inclusive a contratagcdo de qualquer financiamento ou concessado de
qualquer garantia pela Classe de qualquer natureza;

(xi) Aprovagéao dos atos que configurem potencial conflito de interesses entre a Classe,
a Administradora, a Gestora e/ou os Cotistas ou grupo de Cotistas que detenham mais de
10% (dez por cento) do total das Cotas subscritas, sem prejuizo do disposto neste
Regulamento e na regulamentacédo aplicavel,

(xii) A inclusdo no rol de encargos e o pagamento de encargos nao previstos na
regulamentacdo em vigor e neste Regulamento, ou o aumento dos limites maximos
estabelecidos para os encargos, previstos neste Regulamento, conforme aplicavel;

(xiii) A aprovagdo do laudo de avaliagdo do valor justo de ativos utilizados na
integralizacdo de Cotas da Classe de que trata o Artigo 20, § 6°, do Anexo Normativo IV,
da Resolugdo CVM 175;

(xiv) Sobre o cancelamento das Cotas subscritas e n&o integralizadas, bem como
dispensar as sancdes aplicaveis aos Cotistas Inadimplentes;

(xv) Aalteragéo do tipo da Classe, nos termos do Anexo IV da Resolugdo CVM 175;

(xvi) A aprovacdo do recebimento, pela Classe, de ativos financeiros a titulo de
integralizacdo de Cotas, bem como a transferéncia pela Classe aos Cotistas, de ativos
financeiros da Carteira, a titulo de pagamento pela amortizacéo de Cotas; e

(xvii) Destituicao ou substituicao da Gestora, bem como sobre a escolha de sua substituta;

Artigo 28 — O Regulamento da Classe podera ser alterado independentemente de
realizagéo de Assembleia de Cotistas sempre que tal alteragao:



“Y) GVATACAMA

(i)  decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a normas legais ou
regulamentares, exigéncias expressas da CVM, de entidade administradora de mercados
organizados em que as Cotas sejam admitidas a negociagdo ou de entidade
autorreguladora, tais como ANBIMA, nos termos da legislacao aplicavel e de convénio com
a CVM;

(i)  for necessaria em virtude da atualizagdo dos dados cadastrais de prestadores de
servigos da Classe, tais como alteragao na razéo social, enderego, pagina na rede mundial
de computadores e telefone; e

(iii)  envolver redugao de taxa devida a prestador de servigos.

Paragrafo 1°. As alteragdes referidas nos incisos (i) e (ii) do caput devem ser comunicadas
aos Cotistas, no prazo de até 30 (trinta) dias contado da data em que tiverem sido
implementadas.

Paragrafo 2°. A alteracao referida no inciso (iii) deve ser imediatamente comunicada aos
Cotistas.

Artigo 29 - Convocacao. A convocacgao da Assembleia de Cotistas deve ser feita por meio
de carta com aviso de recebimento ou correio eletrbnico (e-mail), ficando, para tal, os
Cotistas responsaveis pela atualizagcdo de seus dados cadastrais, e dela constaréo,
obrigatoriamente, dia, hora e local de realizagado da Assembleia de Cotistas e as matérias
e assuntos a serem deliberados (ordem do dia).

Paragrafo 1°. A convocacao da Assembleia de Cotistas deve ser feita com pelo menos 10
(dez) dias de antecedéncia da data prevista para a sua realizacao.

Paragrafo 2°. Nao se realizando a Assembleia, sera encaminhada nova convocagao, com
antecedéncia minima de 5 (cinco) dias, admitindo-se que a segunda convocagao seja
providenciada juntamente com a primeira, desde que observado o prazo aplicavel.

Paragrafo 3°. Podera ser adotado o processo de consulta formal para as deliberagbes de
Assembleia, a criterio da Administradora (“Consulta Formal”), observado o disposto na
regulamentacdo aplicavel e neste Regulamento

Paragrafo 4°. Para realizagdo de Consulta Formal, a Administradora enviara aos Cotistas
correspondéncia e/ou correio eletrdnico, conforme endereco informado no cadastramento
junto a Administradora, com todas as informagdes necessarias ao exercicio do direito de
voto.

Paragrafo 5°. A Administradora, os Prestadores de Servigos Essenciais (quando aplicavel),
o Custodiante e os Cotistas que detenham, no minimo, 5% (cinco por cento) do total de
Cotas emitidas poderao convocar, a qualquer tempo, Assembleia de Cotistas, nos termos
da regulamentacgéao aplicavel.

Artigo 30 - Quérum de Instalagdao, Quérum de Deliberagao e Divulgagao das Decisoes
da Assembleia de Cotistas. As Assembleias de Cotistas serao instaladas com a presenca
de, no minimo, 1 (um) Cotista, observado o disposto neste Artigo quanto aos quéruns de
deliberacéo.

Paragrafo 1°. Nas deliberacdes das Assembleias de Cotistas, a cada Cota emitida sera
atribuido o direito a 1 (um) voto.

Paragrafo 2°. Ressalvados os quéruns qualificados previstos nos paragrafos abaixo, as
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deliberagdes da Assembleia de Cotistas serdo tomadas pelo critério da maioria das Cotas
dos Cotistas presentes devidamente instalados, correspondendo a cada Cota um voto.

Paragrafo 3°. As deliberacgbes relativas as matérias previstas no Artigo 27, incisos (iv), (vii),
(xiv) e (xvii) dependerao da aprovacgao de 85% (oitenta e cinco por cento) das Cotas do Fundo.

Paragrafo 4°. Dependem da aprovagao de cotistas que representem metade, no minimo,
das Cotas subscritas, as deliberagdes relativas as matérias previstas nos incisos (i), (ii), (iii),
(v), (vi), (viii), (ix), (xi), (xii), (xiii), (xiv), (xv) e (xvi) do Artigo 25 e Paragrafo 9° do Artigo 5.

Paragrafo 5°. Nao obstante o quérum para alterar este Regulamento ser maioria simples
das Cotas subscritas presentes, para fins de qualquer alteragdo nas regras de destituicao
da Gestora sem Justa Causa e/ou com Justa Causa, sera necessaria aprovacéo de 85%
(oitenta e cinco por cento) das Cotas.

Paragrafo 6°. Em caso de destituicdo da Gestora sem Justa Causa, sera necessaria
aprovacao de 85% (oitenta e cinco por cento) das Cotas subscritas. Para fins de
esclarecimento, a destituicdo ou substituicdo da Gestora por Justa Causa e escolha de seu
substituto dependera da aprovagao de Cotistas que representem a maioria simples das
Cotas subscritas presentes.

Paragrafo 7°. Somente podem votar nas Assembleias de Cotistas os Cotistas, seus
representantes legais ou procuradores devidamente constituidos, observadas as condi¢des
e prazos exigidos pela regulamentacao aplicavel.

Paragrafo 8°. Nao tém direito a voto na Assembleia de Cotistas a Administradora e seus
respectivos empregados, quando atuando nessa qualidade, sem prejuizo das demais
vedacoes previstas na regulamentacao aplicavel.

Paragrafo 9°. Os Cotistas que tenham sido chamados a integralizar Cotas e estejam
inadimplentes nao terdo direito a voto sobre a respectiva parcela de Cotas emitidas e néo
integralizadas, nos termos da regulamentacéo aplicavel.

Paragrafo 10°. Quando utilizada a Consulta Formal, as deliberacbes serdo tomadas
observando-se os quoruns previstos neste Regulamento.

Paragrafo 11°. Nas deliberacdes das Assembleias de Cotistas, a cada Cota sera atribuido
o direito a um voto.

Paragrafo 12°. Desde que contida a previsdo na convocacgao sera permitida a participacao
dos Cotistas na Assembleia de Cotistas por meio de audio/video conferéncia, devendo o
voto dos referidos Cotistas ser formalizado por meio de comunicagao escrita ou eletrénica,
imediatamente apds realizada a Assembleia de Cotistas. Os votos formalizados por meio de
comunicagdo escrita deverdo ser anexados a ata da Assembleia de Cotistas e
posteriormente arquivados na sede da Administradora.

Paragrafo 13°. As decisGes da Assembleia de Cotistas devem ser divulgadas aos Cotistas
no prazo maximo de 10 (dez) dias de sua realizacdo. A ata de Assembleia de Cotistas devera
ser disponibilizada aos Cotistas em até 8 (oito) dias de sua ocorréncia.

CAPITULO VI - PATRIMONIO LiQUIDO

Artigo 31 - Patriménio Liquido. O Patriménio Liquido da Classe é constituido pela soma
do disponivel, mais o valor dos ativos de sua Carteira, menos exigibilidades.
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Paragrafo 1°. O patrimbnio do Fundo sera dividido em Cotas.

Paragrafo 2°. Sem prejuizo das disposicdes especificas deste Regulamento relativas ao
calculo do valor das Cotas, como regra geral as Cotas tém o seu valor determinado com
base na divisao do valor do Patriménio Liquido pelo numero de Cotas ao final de cada dia,
observadas as normas contabeis aplicaveis ao Fundo e os direitos econbmicos e
financeiros distintos previstos no presente Regulamento.

Paragrafo 3°. Todas as Cotas terdo forma nominativa, serdo escriturais, mantidas em
contas de depdsito em nome dos Cotistas.

Artigo 32 - Politica de Contabilizagao, Provisionamento e Baixa de Investimentos. Os
Ativos Financeiros e os Valores Mobiliarios componentes da Carteira da Classe serao
avaliados e contabilizados diariamente pela Administradora, conforme os seguintes
critérios:

(i)  As acbes e os demais titulos e/ou valores mobiliarios de renda variavel com cotagao
em bolsa de valores ou mercado de balcao organizado seréo avaliadas pela ultima cotagéo
de fechamento disponivel no respectivo mercado de negociagao;

(i)  As agbes e os demais titulos e/ou valores mobiliarios de renda variavel sem cotacao
em bolsa de valores ou em mercado de balcdo organizado serao registradas pelo seu custo
de aquisicao.

(i) As cotas de classes de fundos de investimento terdo o valor determinado pelo
respectivo administrador, nos termos da regulamentagao em vigor;

(iv) Os titulos e/ou valores mobiliarios de renda fixa sem cotagao disponivel no mercado
serao contabilizados pelo custo de aquisigao, ajustado pela curva do titulo, pelo prazo a
decorrer até o seu vencimento;

(v) Os demais titulos e/ou valores mobiliarios de renda fixa ou variavel com cotagao
disponivel no mercado serdo contabilizados pelo pre¢co de mercado, de acordo com as
regras vigentes de marcacao a mercado e com a politica interna de contabilizacao de ativos
da Administradora;

Paragrafo 1°. Em situagdes em que a Administradora considere que nenhum dos critérios
para contabilizacdo acima reflita adequadamente o valor de realizacdo dos ativos da
Classe, podera adotar outros critérios de contabilizagcdo que melhor reflitam tal valor de
realizagao.

Paragrafo 2°. A Administradora realizara reavaliagbes dos ativos da Carteira da Classe
quando: (i) houver atraso ou ndo pagamento de juros ou amortizagées (por parte dos
respectivos emissores) relativamente aos titulos e/ou valores mobiliarios que tenham sido
adquiridos pela Classe; ou (ii) se houver o pedido de autofaléncia por uma Companhia
Investida, a concesséo de plano de recuperagao judicial ou extrajudicial, bem como a
homologacgao de qualquer pedido de recuperacéo judicial ou extrajudicial envolvendo uma
Companhia Investida ou, ainda, a decretacao de faléncia de uma Companhia Investida.

CAPITULO VII - EMISSAO, INTEGRALIZAGAO, DISTRIBUIGAO E
NEGOCIAGAO DE COTAS

Artigo 33 - O valor da Cota é atualizado em cada dia util, sendo resultante da divisdo do
valor do Patrimbnio Liquido da Classe pelo nimero de Cotas da Classe, apurado no
encerramento do dia, apés o fechamento dos mercados em que a Classe atue (cota de



“Y) GVATACAMA

fechamento).

Paragrafo 1°. As Cotas sdo mantidas em conta de depdsito em nome de seus Cotistas
junto a Administradora e o extrato da conta de depdsito comprova a propriedade e a
quantidade de Cotas detidas pelos Cotistas, conforme registros da Classe.

Paragrafo 2°. As Cotas somente podem ser adquiridas por Investidores Profissionais,
sendo que a Administradora podera exigir, no ato de subscricao das Cotas, a comprovagao
da qualificacao exigida do investidor.

Paragrafo 3°. Ao subscrever Cotas da Classe, o investidor apresentara o Termo de Adesao
ao Regulamento do Fundo e da Classe e celebrara com o Administrador, na qualidade de
representante da Classe, um Compromisso de Investimento e Boletim de Subscri¢cao, dos
quais deverdo constar entre outras disposicbes, o valor total e o prazo que o Cotista se
obriga a integralizar.

Paragrafo 4°. A responsabilidade dos Cotistas estara limitada ao valor de suas Cotas,
observada a legislagéo e regulamentagao em vigor.

Artigo 34 - Emissao de novas de Cotas. As novas emissoes de Cotas, durante o Prazo
de Duracdo da Classe, dependerdo de prévia deliberacido da Assembleia de Cotistas e
implicarao na formalizagdo de novos Compromissos de Investimento havendo a
possibilidade do estabelecimento de direito de preferéncia para aquisicao de novas Cotas,
conforme critérios abaixo.

Paragrafo 1°. Sera assegurado aos Cotistas o direito de preferéncia para a subscrigdo das
Cotas emitidas apos a 12 Emissao. A Administradora convocara os demais Cotistas para
comparecerem a Assembleia de Cotistas e deliberarem a respeito das condigbes da
emissdo de novas Cotas, os quais terdo direito de preferéncia na proporgédo do nimero de
Cotas de que forem respectivamente titulares, de modo que o exercicio do direito de
preferéncia se dara em resposta ao comunicado da Administradora ou na prépria
Assembleia de Cotistas convocada para este fim, conforme o caso, incluindo eventual
reserva para sobras, devendo a efetivacdo do exercicio do direito de preferéncia ser
confirmada apds o comunicado da Administradora por meio de notificagdo encaminhada a
Gestora ou na propria ata da Assembleia de Cotistas, conforme o caso. Na hipotese de
haver sobras de Cotas ofertadas, as Cotas remanescentes poderdo ser alienadas a
qualquer terceiro interessado na aquisicdo destas Cotas.

Paragrafo 2°. Os Cotistas ja integrantes da Classe no momento de novas emissdes de
Cotas terao direito de preferéncia para a subscricao de tais Cotas. O exercicio do direito
de preferéncia pelos Cotistas devera observar os procedimentos estabelecidos no Artigo
34, e os procedimentos operacionais estabelecidos pela B3 (Segmento CETIP UTVM), se
for o caso.

Artigo 35 - Integralizagao. As Cotas deverao ser integralizadas:

(i) em moeda corrente nacional; e/ou

(i) em Valores Mobiliarios que atendam aos requisitos previstos no Artigo 4°,
Paragrafo 1°, (i) deste Regulamento e mediante prévia aprovagdo da Assembleia de
Cotistas e apresentacdo do laudo de avaliagdo do ativo utilizado na integralizacdo das

Cotas.

Paragrafo 1°. A integralizagdo de Cotas da Classe em moeda corrente nacional podera ser
efetuada por meio de transferéncia eletrénica disponivel ou por qualquer outro mecanismo
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de transferéncia de recursos autorizado pelo BACEN.

Paragrafo 2°. As Cotas deverao ser integralizadas durante o Prazo de Duracao da Classe,
na medida em que ocorrerem Chamadas de Capital por parte da Gestora nos termos deste
Regulamento e dos respectivos Compromissos de Investimento. As integralizagdes das
Cotas ocorrerdo em no maximo 05 (cinco) dias uteis a partir da respectiva chamada (i) em
decorréncia do surgimento de investimentos a serem realizados pela Classe durante o
Periodo de Investimentos; (ii) para cobertura das chamadas nao atendidas pelos Cotistas
Inadimplentes; ou (ii) para pagamentos de despesas comprovadas da Classe. As
chamadas para as demais integralizagcdes serao realizadas conforme descrito no
Compromisso de Investimento.

Paragrafo 3° Inadimplemento na Integralizagdgo - A ocorréncia de qualquer
descumprimento, total ou parcial, da obrigacado do Cotista de aportar recursos na Classe
até a data de integralizagédo informada pela Gestora, ndo sanada no prazo previsto no
Paragrafo 4° deste Artigo, resultara nas seguintes consequéncias ao Cotista Inadimplente:

(i)  Configuracdo do Cotista Inadimplente em mora, sujeitando-se ainda o Cotista
Inadimplente ao pagamento do valor devido atualizado pelo IPCA, pro rata temporis, e de
uma multa nao compensatoria de 2% (dois por cento) ao més sobre o débito corrigido; e

(i) Direito de a Classe utilizar as amortizagdes e/ou a distribuicao de dividendos a que o
Cotista Inadimplente fizer jus para compensar os débitos existentes com a Classe até o
limite de seus débitos e, ainda, o pagamento de despesas decorrentes da contratagéo de
empréstimo relativos ao inadimplemento.

Paragrafo 4°. As consequéncias referidas no Paragrafo 3° deste Artigo serdo exercidas
pela Administradora, caso o respectivo descumprimento nao seja sanado pelo Cotista
Inadimplente no prazo de 15 (quinze) dias a contar da data indicada na chamada para
integralizacao.

Paragrafo 5°. Caso o Cotista Inadimplente venha a cumprir com suas obriga¢des apds a
suspensdo de seus direitos, conforme indicado no Paragrafo 3° acima, tal Cotista
Inadimplente, conforme o caso, passara a ser novamente elegivel ao recebimento de
ganhos e rendimentos da Classe, a titulo de amortizagao de suas Cotas, recebimento de
dividendos das Companhias Investidas, bem como aos seus direitos politicos.

Paragrafo 6°. Os recursos aportados na Classe deverao ser utilizados para investimentos
nas Companhias Investidas até o ultimo dia util do 2° (segundo) més subsequente a data
de recebimento pelo Cotista da chamada para integralizacao.

Paragrafo 7°. A Assembleia de Cotistas podera dispensar a Administradora de aplicar as
sangbes prevista neste Artigo, exceto no que se refere ao nédo exercicio dos direitos
politicos conforme disposto no Artigo 35, Paragrafo 5° do Regulamento.

Paragrafo 8°. As Cotas subscritas e nao integralizadas poderao ser canceladas a qualquer
momento, mediante decisdo da Assembleia de Cotistas.

Artigo 36 — Resgate e Amortizagoes. Nao havera resgate de Cotas, a ndo ser pela
liquidagao da Classe. As Cotas poderao ser amortizadas total ou parcialmente somente em
moeda corrente, sendo considerado no calculo do pagamento o principal investido e os
rendimentos, conforme orientagdo da Gestora.

Paragrafo 1°. A amortizagédo podera ser realizada, conforme descrito no Paragrafo 1° do
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Artigo 6° deste Regulamento, sempre que houver venda de parte ou da totalidade dos
Valores Mobiliarios, distribuicdo de dividendos ou juros sobre capital préprio inerentes aos
Valores Mobiliarios durante o Prazo de Duragao da Classe.

Paragrafo 2°. O valor de cada amortizagao sera rateado entre todos os Cotistas, obedecida
a propor¢ao da participacao de cada um no total de Cotas emitidas.

Paragrafo 3°. Quando da decisdo pela amortizacédo de Cotas, a Administradora devera
primeiramente deduzir as exigibilidades da Classe e do Fundo, tais como custos de
administracdo e demais encargos necessarios para o funcionamento da Classe e do
Fundo, obrigagdes e outros valores eventualmente registrados nos seus passivos.

Paragrafo 4°. Exceto se de forma diversa for decidido pela Gestora, os dividendos e juros
sobre capital préprio inerentes aos Valores Mobiliarios detidos pela Classe que venham a
ser distribuidos a qualquer tempo pelas Companhias Investidas serdo apropriados ao
patrimdnio da Classe e poderao ser utilizados para novos investimentos ou para formagao
de reserva de pagamento. Sendo decido pela Gestora destinar diretamente aos Cotistas
as quantias que lhes forem atribuidas a titulo de dividendos, juros sobre capital préprio
inerentes aos Valores Mobiliarios, devera ser observada pela Administradora as
correspondentes obrigagdes regulatorias e tributarias conforme descritas no Paragrafo 6°
abaixo.

Paragrafo 5°. Na hipétese de haver disponibilidades financeiras da Classe, resultantes da
alienagéao, total ou parcial, de um investimento integrante da Carteira da Classe, ou de
proventos, podera o respectivo produto, oriundo de tais distribuicdes, ser reinvestido nas
Companhias Investidas, desde que tal disponibilidade financeira ocorra no Prazo de
Duracéo.

Paragrafo 6°. Os tributos eventualmente incidentes sobre a distribuicido dos rendimentos
descritos no Paragrafo 4° acima serao de responsabilidade dos Cotistas, na condi¢ao de
contribuintes, conforme definido na legislagdo tributaria em vigor, cuja forma de
recolhimento podera ser alterada a qualquer tempo.

Paragrafo 7°. Sera admitido o resgate de Cotas com a entrega de Valores Mobiliarios ou
Ativos Financeiros na liquidagao da Classe, sendo considerado o valor de tais ativos,
apurado nos termos deste Regulamento, de acordo com a natureza do ativo.

Artigo 37 - Negociagcdao de Cotas. As Cotas da Classe nao serao registradas para
negociacao no mercado secundario em bolsa de valores ou entidade de mercado de balcao
organizado, e somente poderao ser transferidas privadamente, devendo ser observados
para tanto: (i) o disposto no presente Artigo 37; e (ii) o publico-alvo da Classe.

Paragrafo 1°. As transferéncias privadas de Cotas serao realizadas em estrita observancia
as condigbes descritas neste Regulamento e, se houver, em acordo de Cotistas
eventualmente celebrado entre os Cotistas da Classe (‘Acordo de Cotistas”), mediante
termo de cessao e transferéncia assinado pelo cedente e pelo cessionario, desde que o
cessionario subscreva integralmente aos termos deste Regulamento, e, se houver, do
Acordo de Cotistas, por meio de assinatura de termo de adesao ao Acordo de Cotistas.

Paragrafo 2°. As Cotas somente poderao ser transferidas se estiverem integralizadas ou,
caso nao estejam, se o cessionario assumir, por escrito, todas as obrigagdes do cedente
perante a Classe no tocante a integralizacao de tais Cotas, mediante assinatura do
correspondente Compromisso de Investimento (em conjunto com as condi¢des previstas
no Paragrafo 1° serdo denominadas “Condi¢ées Precedentes a Cessao e/ou Transferéncia
de Cotas”.
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Paragrafo 3°. O termo de cessao e transferéncia e os demais documentos necessarios
para a transferéncia das Cotas deverdo ser encaminhados pelo cedente ou pelo
cessionario a Administradora apds a analise prévia da Gestora referente ao cumprimento
das Condicoes Precedentes a Cessao e/ou Transferéncia de Cotas. A Administradora
atestara o recebimento de tais documentos e, na qualidade de escriturador das Cotas,
procedera a alteragao da titularidade das Cotas nos respectivos registros da Classe, tendo
a citada alteragao, como data base, a data de emissao do recibo do termo de cesséao pela
Administradora.

Paragrafo 4°. Observados os eventuais procedimentos e restrigbes constantes da
legislacdo e regulamentacéo pertinentes, incluindo, quando aplicavel, os decorrentes da
modalidade de oferta adotada para distribuicdo das Cotas, os Cotistas poderao livremente
ceder e transferir suas Cotas a terceiros, desde que observado o disposto acima e o direito
de preferéncia para aquisicdo dessas Cotas, em conformidade com os procedimentos
abaixo:

(i) Os Cotistas que desejarem ceder e transferir suas Cotas a terceiros deverao
imediatamente notificar, por escrito, a Gestora e os demais Cotistas, especificando em tal
notificagdo o prego, as condigdes de pagamento e as demais condigdes aplicaveis a cessao
e/ou transferéncia de suas Cotas. Os demais Cotistas terao direito de preferéncia para
adquirir as Cotas ofertadas proporcionalmente as suas respectivas participagcdes na
Classe, sendo que, para este fim, somente serdo consideradas as Cotas integralizadas.

(i)  Caso tenham interesse em adquirir as Cotas ofertadas, os demais Cotistas, no prazo
de 30 (trinta) dias a contar da data de recebimento da notificagao referida acima, deverao
notificar, por escrito, a Administradora e o Cotista cedente sobre seu interesse em adquirir
as Cotas.

(ili) Caso um ou mais Cotistas ndo se manifestem dentro desse prazo de 30 (trinta) dias,
a nao manifestacao do Cotista em questao sera entendida como rendncia ao seu respectivo
direito de preferéncia. Nessa hipdtese, a Administradora notificara os demais Cotistas que
exerceram seu direito de preferéncia para que estes informem sua intengao de adquirir as
Cotas que caberiam aos Cotistas renunciantes, proporcionalmente a sua participagéo na
Classe, considerando-se apenas as Cotas integralizadas. A intencdo dos Cotistas que
exerceram seu direito de preferéncia quanto a aquisicdo das Cotas remanescentes devera
ser manifestada, por escrito, dentro de 30 (trinta) dias a contar do recebimento da
mencionada notificagcdo da Administradora.

(iv) O mesmo procedimento descrito no item (iii) acima sera aplicavel no caso de renuncia
expressa de quaisquer Cotistas ao seu respectivo direito de preferéncia. Nessa hipoétese, o
prazo de 30 (trinta) dias para manifestacdo dos demais Cotistas, quanto ao exercicio de
seu direito de preferéncia com relagdo as Cotas renunciadas, sera contado a partir da data
de recebimento da notificagdo, informando a renuncia, enviada pelo Cotista renunciante a
Administradora e aos demais Cotistas.

Paragrafo 5°. N&o obstante o acima, destaca-se que os Cotistas ndo deverao observar
o procedimento de direito de preferéncia previsto acima nas hipéteses de transferéncia de
Cotas do Fundo para veiculos que estejam sob o seu Controle ou que sejam a ele Afiliadas.

Paragrafo 6°. O Cotista que alienar suas Cotas sera o responsavel por efetuar o
recolhimento de todo e qualquer tributo eventualmente incidente sobre a referida
negociacao e devera exibir a Administradora a comprovagao do recolhimento do referido
tributo.
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CAPITULO VIII - LIQUIDAGAO

Artigo 38 - Prazo para Liquidagao. O Fundo e a Classe entrarao em liquidacao ao fim de
seus respectivos prazos de duragao, ou mediante deliberagdo da Assembleia de Cotistas.

Artigo 39 - Forma de Liquidagdao. Os negocios do Fundo e da Classe deverdao ser
liquidados de forma organizada. Os Prestadores de Servigo Essenciais, observadas suas
respectivas competéncias e atribuigbes, conforme disposto na regulamentagao aplicavel
deverdo agir como liquidantes e liquidar os Ativos Financeiros e Valores Mobiliarios da
Classe de acordo com o presente Regulamento.

Paragrafo Unico - No caso de liquidagdo, os Cotistas terdo o direito de partilhar o
patrimdnio da Classe em igualdade de condi¢gbes e na proporgao dos valores para resgate
de suas Cotas e no limite desses valores. Nao havera qualquer tipo de preferéncia,
prioridade ou subordinagdo entre os Cotistas.

Artigo 40 - A liquidagéo da Classe sera feita pelos Prestadores de Servigo Essenciais,
observadas suas respectivas competéncias e atribuicbes, conforme disposto na
regulamentacao aplicavel, e observara a seguinte ordem:

()  Resgate dos Ativos Financeiros integrantes da Carteira;

(i) Venda dos Valores Mobilidrios que nao séo negociaveis em bolsa de valores ou em
mercado de balcdo organizado através de negociagdes privadas;

(i) Venda dos Valores Mobiliarios em bolsa de valores ou em mercado de balcao
organizado.

(iv) Pagamento dos encargos da Classe e do Fundo; e
(v) Pagamento aos Cotistas, até o limite dos recursos disponiveis na conta da Classe;

Artigo 41 - Caso, ao final do procedimento previsto no Artigo acima, existam Valores
Mobiliarios ou Ativos Financeiros remanescentes com dificil liquidagdo, a Administradora,
seguindo orientagdo da Assembleia de Cotistas, realizara o resgate das Cotas mediante
dagcdo em pagamento dos Valores Mobiliarios que nao forem liquidados nos termos do
Artigo acima, em carater definitivo e sem direito de regresso contra a Classe e/ou o Fundo
ou coobrigagéo destes, sempre considerando o valor da participagdo de cada Cotista no
valor total das Cotas em circulacao.

Paragrafo 1°. Caso a liquidagéo da Classe seja feita mediante entrega aos Cotistas de
Valores Mobiliarios ou Ativos Financeiros de qualquer natureza, que integrem o patriménio
da Classe, sera considerado o valor dos referidos ativos, de acordo com a natureza do
ativo.

Paragrafo 2°. Em qualquer caso, a liquidagao da Classe sera realizada de acordo com as
normas operacionais estabelecidas pela CVM.

Paragrafo 3°. Apods a divisdo do patriménio da Classe entre os Cotistas, a Administradora
devera promover o encerramento do Fundo e da Classe, encaminhando a CVM, no prazo
de 10 (dez) dias, contados da data em que os recursos provenientes da liquidagao foram
disponibilizados aos Cotistas, e no prazo maximo de 15 (quinze) dias, da ata da Assembleia
de Cotistas que tenha deliberado a liquidacao, se for o caso, a documentacao referida na
regulamentagdo da CVM, assim como praticar todos os atos necessarios ao seu



“Y) GVATACAMA

encerramento perante quaisquer autoridades.

CAPITULO IX - ENCARGOS DO FUNDO E DA CLASSE

Artigo 42 — Considerando que atualmente o Fundo conta com uma unica Classe, todas as
despesas descritas neste Capitulo, seja da Classe ou do Fundo, serdo suportadas
exclusivamente pela Classe Unica.

Artigo 43 - Lista de Encargos. Constituem encargos do Fundo e da Classe, além da Taxa
de Administragéo, da Taxa de Gestdo e da Taxa de Performance, as seguintes despesas
que Ihes podem ser debitadas diretamente:

(i)  Emolumentos, encargos com empréstimos contraidos em nome da Classe,
observado o disposto na regulamentacdo aplicavel e neste Regulamento, e comissdes
pagos por operacdes da carteira de ativos da Classe, incluindo operagdes de compra e
venda de Valores Mobiliarios e Ativos Financeiros integrantes da Carteira;

(i)  Taxas, impostos ou contribuicoes federais, estaduais ou municipais ou autarquicas,
que recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigagbes do Fundo e/ou da
Classe;

(i) Despesas com registro de documentos, impressao, expedicdo e publicagao de
relatérios e informagdes periddicas previstas na regulamentagao aplicavel;

(iv) Despesas com correspondéncia do interesse do Fundo e/ou da Classe, inclusive
comunicacgdes aos Cotistas;

(v)  Honorérios e despesas dos Auditores independentes;

(vi) Honorarios de advogados, custas e despesas correlatas incorridas em razdo de
defesa dos interesses do Fundo e/ou da Classe, conforme o caso, em juizo ou fora dele,
inclusive, sem limitagéo, custos relativos a arbitragens envolvendo o Fundo e a Classe,
bem como o valor da condenacédo imputada ao Fundo e/ou a Classe, se for o caso;

(vi) Gastos derivados da celebragao de contratos de seguro sobre os ativos da carteira
da Classe, assim como a parcela de prejuizos da carteira da Classe nao coberta por apdlice
de seguro, salvo se decorrente diretamente de culpa ou dolo dos prestadores dos servigos
no exercicio de suas respectivas fungoes;

(viii) Prémios de seguro, bem como quaisquer despesas relativas a transferéncia de
recursos do Fundo e/ou da Classe entre bancos;

(ix) Quaisquer despesas inerentes a constituicdo, fusdo, incorporagdo, cisao,
transformacédo ou liquidacao do Fundo e/ou da Classe e a realizacdo de Assembleia de
Cotistas;

(x) Despesas inerentes a realizagao de Assembleia de Cotistas ou reunides de comités
ou conselhos do Fundo e/ou da Classe, até o limite anual correspondente a 3% (trés por
cento) do Patrimbnio Liquido, ressalvada a aprovagédo de limite superior, para casos
especificos, pela Assembleia de Cotistas;

(xi) Despesas com liquidacao, registro, negociagao e custddia de operagdes com Ativos
Financeiros e Valores Mobiliarios integrantes da Carteira;

(xii) Gastos com a prospecgao de novos negdécios, incluindo eventuais despesas com
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estudos e pesquisas, bem como a contratacdo de terceiros para prestar servigos legais,
fiscais, contabeis ou de consultoria especializada, inclusive em relagao a investimentos nao
realizados, até o limite anual correspondente a 1% (um por cento) do Patriménio Liquido
da Classe, ressalvada a aprovacgado de limite superior, aprovado pela Assembleia de
Cotistas;

(xiii) Despesas relacionadas, direta ou indiretamente, ao exercicio de direito de voto
decorrente de Ativos Financeiros e Valores Mobiliarios integrantes da Carteira;

(xiv) Despesas com contribuicdo anual devida as entidades autorreguladoras ou as
entidades administradoras do mercado organizado em que a Classe tenha suas cotas
admitidas a negociagao;

(xv) Despesas com fechamento de cambio, vinculadas as suas operacdes da carteira de
ativos da Classe ou com certificados ou recibos de depdsito de valores mobiliarios;

(xvi) Gastos inerentes a distribuicao primaria de cotas, bem como com seu registro para
admissdo e negociagdo das Cotas em mercado organizado de valores mobiliarios,
incluindo, mas nao se limitando as despesas com taxas cobradas pelos distribuidores das
Cotas;

(xvii) Honorarios e despesas relacionadas a atividade de formador de mercado, se houver;

(xviii) Despesas com a manutengao de ativos cuja propriedade decorra de execugao de
garantia ou de acordo com devedor;

(xix) Royalties devidos pelo licenciamento de indices de referéncia, desde que cobrados
de acordo com contrato estabelecido entre a Administradora e a instituicdo que detém os
direitos sobre o indice;

(xx) Montantes devidos a fundos investidores na hipotese de acordo de remuneragdo com
base na taxa de administragéo, performance ou gestédo, observado o disposto no Artigo 99
da Parte Geral da Resolugdo CVM 175;

(xxi) Taxa Maxima de Distribuicao;
(xxii) Taxa Maxima de Custddia; e
(xxiii) Contratacao da agéncia de classificagcao de risco de crédito, se houver.

Paragrafo 1°. Quaisquer despesas nao previstas como encargos da Classe correrao por
conta do Prestador de Servigo Essencial que tiver contratado, salvo decisdo contraria da
Assembleia de Cotistas.

Paragrafo 2°. Independentemente de ratificagéo pela Assembleia de Cotistas, as despesas
previstas neste Artigo incorridas pela Administradora ou pela Gestora anteriormente a
constituicdo da Classe ou ao seu registro na CVM serdo passiveis de reembolso pela
Classe, desde que incorridas nos 120 (cento e vinte) dias anteriores a data da concesséao
do registro de funcionamento do Fundo e da Classe na CVM e observada o inciso (ix) deste
Artigo acima.

CAPITULO X - DEMONSTRAGOES CONTABEIS

Artigo 44 - Demonstragoes Contabeis. O Fundo e a Classe sado considerados entidade
de investimento, nos termos dos Artigos 4° e 5° da Instrugdo CVM 579 e teréo escrituragao
contabil prépria, devendo as aplicagdes, as contas e as demonstragdes contabeis do Fundo

o Adn Clacea caram eanrangdas das dos Prestadores de Servigos Essenciais. Ainda, as



“Y) GVATACAMA

demonstragdes contabeis da Classe sujeitam-se as normas contabeis expedidas pela
CVM, especialmente a Instrugao CVM 579.

Paragrafo Unico - O exercicio social do Fundo tera a duragdo de 1 (um) ano e encerrar-
se-a no dia 31 de marcgo de cada ano.

Artigo 45 - Auditoria das Demonstragées Contabeis. As demonstragdes contabeis do
Fundo e de sua Classe, elaboradas ao final de cada exercicio, deverao ser auditadas por
Auditor independente registrado na CVM.

CAPITULO XI - PUBLICIDADE E INFORMAGAO

Artigo 46 - Documentos a serem entregues aos Cotistas. Serao fornecidos aos Cotistas,
obrigatéria e gratuitamente, no ato da subscrigao das Cotas:

(i)  Exemplar deste Regulamento;

(i)  Breve descricao da qualificagdo e da experiéncia profissional do corpo técnico da
Administradora e da Gestora, contemplada no Compromisso de Investimento; e

(i) Documento de que constem claramente as despesas com comissdes ou outras que
os Cotistas tenham que arcar.

Artigo 47 - Divulgagao de Informagoes a CVM. A Administradora € obrigada a divulgar a
todos os Cotistas, a CVM, e ao mercado em geral, qualquer ato ou fato relevante atinente
ao Fundo e a Classe. E de responsabilidade dos demais prestadores de servicos do Fundo
e da Classe informar imediatamente a Administradora sobre os fatos relevantes de que
venham a ter conhecimento.

Paragrafo Unico - Entre as informagdes referidas acima, ndo se incluirdo informacdes
sigilosas referentes as Companhias Investidas, obtidas pela Administradora e/ou Gestora
sob compromisso de confidencialidade ou em razao de suas fungdes regulares enquanto
membro ou participante dos 6rgdos de administracdo ou consultivos das companhias
emissoras.

Artigo 48 - Prestacdo de Informagdes. A Administradora devera remeter aos Cotistas, a
CVM e a entidade administradora de mercado organizado onde as Cotas estejam admitidas
a negociagao, se for o caso:

(i)  Quadrimestralmente, em até 15 (quinze) dias apds o encerramento do quadrimestre
civil a que se referirem, as informacdes referidas no Suplemento L da Resolugédo CVM 175;

(i) Semestralmente, em até 150 (cento e cinquenta) dias apds o encerramento do
semestre a que se referir, a composi¢ao da Carteira, discriminando quantidade e espécie
dos titulos e valores mobiliarios que a integram;

(i)  Anualmente, em até 150 (cento e cinquenta) dias apds o encerramento do exercicio
social a que se referirem, as demonstragdes contabeis do Fundo e da Classe,
acompanhadas dos pareceres de auditoria independente;
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(iv) No mesmo dia de sua convocagéo, edital de convocagédo e outros documentos
relativos as Assembleias de Cotistas; e

(v) Em até 8 (oito) dias apds sua ocorréncia, a ata das Assembleias de Cotistas.

Artigo 49 - A informacgao semestral referida no inciso (ii) do Artigo acima deve ser enviada
a CVM com base no exercicio social do Fundo e da Classe.

CAPITULO XIl- FATORES DE RISCO

Artigo 50 — Fatores de Risco. N&o obstante a diligéncia da Administradora e da Gestora,
os investimentos da Classe, por sua propria natureza, estarao sujeitos a determinados
riscos inerentes ao setor de negdcios da(s) Companhia(s) Investida(s), além de aspectos
ambientais, técnicos e de licenciamento relacionados, nao podendo a Administradora e a
Gestora em hipotese alguma, serem responsabilizadas por eventuais prejuizos impostos
aos Cotistas ou a Carteira.

Paragrafo 1°. Os investimentos da Classe sujeitam-se aos riscos inerentes a concentracao
da Carteira e de liquidez e a natureza dos negdcios desenvolvidos pela(s) Companhia(s)
Investida(s). Tendo em vista estes fatores, os investimentos a serem realizados pela Classe
apresentam um nivel de risco elevado quando comparado a outras alternativas existentes
no mercado de capitais brasileiro, de modo que o investidor que decidir aplicar recursos na
Classe deve estar ciente e ter pleno conhecimento que assumira por sua prépria conta os
riscos envolvidos nas aplicagdes, conforme descritos abaixo:

(i)  Risco Operacional da(s) Companhia(s) Investida(s). Em virtude da participagao na(s)
Companhia(s) Investida(s), todos os riscos operacionais da(s) Companhia(s) Investida(s)
poderdao resultar em perdas patrimoniais e riscos operacionais ao Fundo e a Classe
impactando negativamente a rentabilidade da Classe. Além disso, a Classe influenciara na
definicdo da politica estratégica e na gestao das Companhias Investidas. Dessa forma,
caso determinada Companhia Investida tenha sua faléncia decretada e/ou caso haja
desconsideragéo da personalidade juridica da Companhia Investida, a responsabilidade
pelo pagamento de determinados passivos da Companhia Investida podera ser atribuida a
Classe, o que podera causar um impacto negativo no valor das Cotas.

(i)  Risco de Investimento em Companhias Investidas Constituidas e em Funcionamento.
A Classe podera investir em Companhias Investidas que ja estejam plenamente
constituidas e em funcionamento. Desta forma, existe a possibilidade de tais Companhias
Investidas: (a) estarem inadimplentes em relagcdo ao pagamento de tributos federais,
estaduais ou municipais; (b) estarem descumprindo obrigagcbes relativas ao FGTS; (c)
terem sido punidas com qualquer sanc¢ao restritiva de direito referente a condutas danosas
ao meio ambiente, conforme o artigo 20 do Decreto n° 6.514, de 22 de julho de 2008. Dessa
forma, dependendo da complexidade da questdo e dos montantes envolvidos, a Classe e,
consequentemente os Cotistas, poderéao ter significativas perdas patrimoniais decorrentes
dos eventos indicados acima.

(i) Riscos da Responsabilidade Limitada. Na hipotese de a Classe apresentar
patriménio liquido negativo, poderdo ser adotadas as medidas previstas na
regulamentacéo aplicavel para regularizagdo da situagédo e, ndo sendo possivel, podera
ser requerida a declaragao judicial de insolvéncia da Classe, na forma da legislagao e
regulamentacao vigentes. O regime de responsabilidade limitada dos cotistas e o regime
de insolvéncia das classes de investimento sédo inovagdes legais relativamente recentes e,
embora previstos em lei e regulamentagéo, podem vir a ser objeto de discussdes judiciais
quanto a sua aplicagcao em casos concretos. Ressalvadas as hipoteses de (i) integralizagao
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de cotas ja subscritas e ainda néo integralizadas, e/ou (ii) comprovado desvirtuamento,
fraude, abuso de direito, confusédo patrimonial ou outras situagées excepcionais previstas
em lei, a responsabilidade patrimonial dos Cotistas perante obrigagdes da Classe € limitada
ao montante de suas cotas subscritas/ integralizadas, nos termos do regulamento e da
regulamentacdo aplicavel, ndo se prevendo obrigacdo de aportes adicionais além desses
limites.

(iv) Riscos Relacionados as Companhias Investidas. A participacdo da Classe no
processo decisério das Companhias Investidas nado garante: (i) bom desempenho de
quaisquer das Companhias Investidas, (ii) solvéncia das Companhias Investidas, ou (iii)
continuidade das atividades das Companhias Investidas. Tais riscos, se materializados,
podem impactar negativa e significativamente os resultados da carteira de investimentos
da Classe e o valor das Cotas. Os pagamentos relativos aos titulos ou valores mobiliarios
de emissao das Companhias Investidas, como dividendos, juros sobre capital préprio e
outras formas de remuneracao/bonificacdo podem vir a se frustrar em razao da insolvéncia,
faléncia, mau desempenho operacional das Companhias Investidas, ou, ainda, outros
fatores. Em tais ocorréncias, a Classe e os seus Cotistas poderdo experimentar perdas,
nao havendo qualquer garantia ou certeza quanto a possibilidade de eliminagéo de tais
riscos. Os investimentos nas Companhias Investidas envolvem riscos relativos aos
respectivos setores em que atuam tais companhias. Ndo ha garantia quanto ao
desempenho desses setores e nem tampouco certeza de que o desempenho das
Companhias Investidas acompanhe pari passu o desempenho médio do seu respectivo
setor. Adicionalmente, ainda que o desempenho das Companhias Investidas acompanhe
o desempenho do seu setor de atuagao, nao ha garantia de que a Classe e os seus Cotistas
nao experimentarao perdas, nem ha certeza quanto a possibilidade de eliminagao de tais
riscos. Os investimentos da Classe poderao ser feitos em companhias fechadas, as quais,
nado estdo obrigadas a observar as mesmas regras que as companhias abertas
relativamente a divulgacao de suas informagdes ao mercado e a seus acionistas, o que
pode representar uma dificuldade para a Classe quanto: (i) ao bom acompanhamento das
atividades e resultados dessas companhias, e (ii) a correta decisao sobre a liquidagéo do
investimento, o que pode afetar o valor das Cotas.

(v) Risco Legal. A performance da(s) Companhia(s) Investida(s) pode ser afetada em
virtude de interferéncias legais aos seus projetos e aos setores em que atua, bem como
por demandas judiciais em que a(s) Companhia(s) Investida(s) figure(m) como ré, emrazao
de danos ambientais, indenizagcdes por desapropriagbes e prejuizos causados a
propriedades particulares.

(vi) Alteracbes da legislacdo tributaria. O Governo Federal regularmente introduz
alteragdes nos regimes fiscais que podem aumentar a carga tributaria incidente sobre o
mercado de valores mobilidrios brasileiro. Essas alteracdes incluem modificacbes na
aliquota e na base de calculo dos tributos e, ocasionalmente, a criacdo de impostos
temporarios, cujos recursos sao destinados a determinadas finalidades governamentais.
Os efeitos dessas medidas de reforma fiscal e quaisquer outras alteragcées decorrentes da
promulgagéo de reformas fiscais adicionais nao podem ser quantificados. No entanto,
algumas dessas medidas poderao sujeitar a Classe, as Companhias Investidas, os Ativos
Financeiros e/ou os Cotistas a novos recolhimentos nao previstos inicialmente. Nao ha
como garantir que as regras tributarias atualmente aplicaveis a Classe, as Companhias
Investidas e aos Cotistas permanecerao vigentes, existindo o risco de tais regras serem
modificadas no contexto de uma eventual reforma tributaria, o que podera impactar os
resultados das Companhias Investidas e, consequentemente, os resultados da Classe € a
rentabilidade dos Cotistas.

(vi)  Morosidade da justica brasileira. A Classe e as Companhias Investidas poderao ser
partes em demandas judiciais relacionadas aos empreendimentos destas, tanto no polo
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IMENTOS

ativo quanto no polo passivo. No entanto, em virtude da reconhecida morosidade do
sistema judiciario brasileiro, a resolugdo de tais demandas podera ndo ser alcancada em
tempo razoavel. Ademais, ndo ha garantia de que a Classe e as Companhias Investidas
obterao resultados favoraveis nas demandas judiciais relacionadas aos empreendimentos.
Os fatos mencionados acima poderdo afetar de forma adversa o desenvolvimento dos
negocios das Companhias Investidas e, consequentemente, os resultados da Classe e a
rentabilidade dos Cotistas.

(viii)  Ocorréncia de casos fortuitos e eventos de forca maior. os resultados das
Companhias Investidas estéo sujeitos ao risco de eventuais prejuizos decorrentes de casos
fortuitos e eventos de forga maior, os quais consistem em acontecimentos inevitaveis e
involuntarios relacionados. Portanto, os resultados das Companhias Investidas estdo
sujeitos a situagdes atipicas que poderao, por conseguinte, gerar perdas a Classe e aos
Cotistas;

(ix) Transacbes com Partes Relacionadas. Desde que mediante aprovacgao prévia pela
Assembleia de Cotistas, a Classe podera investir em companhias que invistam em
Companhias Investidas nos quais a Gestora e/ou suas respectivas Partes Relacionadas
participem como sécios e/ou investidores, bem como podera figurar como contraparte da
Administradora e/ou da Gestora, de Partes Relacionadas, bem como de classes de fundos
de investimento ou carteira de valores mobiliarios administrados e/ou geridos pela
Administradora e/ou pela Gestora. Adicionalmente, nas hipoteses previstas neste
Regulamento, a Gestora e/ou suas Partes Relacionadas, bem como os Cotistas poderao
estruturar e atuar em beneficio de outra(s) classe(s) de fundo(s) de investimento que
seja(m) apta(s) a realizar investimentos no setor de atuagéo da Classe, hipotese em que
tal(is) veiculo(s)

poderao vir a co-investir com a Classe nas Companhias Investidas. Desta forma, tais partes
poderao eventualmente tomar decisbes que possam afetar negativamente a rentabilidade
da Classe.

(xX) Risco de Concentracdo. Nos termos do paragrafo 5° do Artigo 5° deste Regulamento,
a Classe podera aplicar até 100% (cem por cento) do Patrimdnio Liquido em Valores
Mobiliarios de uma unica Companhia Investida. A Classe e seus Cotistas poderao ficar
expostos ao risco de performance de um unico setor econémico o que podera resultar em
maior volatilidade do seu Patriménio Liquido.

(xi) Restricbes ao Resqate de Cotas e Liquidez Reduzida. A Classe, constituido sob a
forma de condominio fechado, nao admite resgate de Cotas a qualquer momento. Dessa
forma, um Cotista interessado em alienar suas Cotas devera encontrar, sob sua exclusiva
responsabilidade, um adquirente para a sua participagdo, observado, ainda, que este
devera ser um Investidor Profissional. Os Cotistas poderéo ter dificuldades em realizar a
venda de suas Cotas no momento em que desejarem e/ou obter prec¢os reduzidos na venda
das Cotas. Os Cotistas devem estar cientes de que a liquidez das Cotas de classes de
fundos de investimento em participacbes é considerada baixa.

(xii) Liquidez Reduzida dos Ativos da Classe. Caso a Classe precise se desfazer de parte
ou da totalidade dos Ativos Financeiros ou Valores Mobiliarios integrantes da carteira,
especialmente no caso de Valores Mobiliarios de emissao de companhias fechadas, ou de
companhias abertas sem ou com pouca negociag¢ao, podera nao haver demanda por esses
ativos ou somente haver demanda a pregos reduzidos, em prejuizo do patriménio da Classe,
e, consequentemente, do capital investido pelos Cotistas. Além disso, como os
investimentos da Classe deverao propiciar-lhe a sua efetiva participacdao no processo
decisorio das Companhias Investidas, a Classe estara sujeita as normas sobre vedagéao a
negociagado de Valores Mobiliarios impostas as pessoas que tém acesso a informagdes
sobre as Companhias Investidas. Assim, caso a Classe tenha acesso a
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informacdes sobre as Companhias Investidas, nao podera negociar os Valores Mobiliarios
de emissao das respectivas companhias até que tais informagdes sejam divulgadas.

(xiii) Risco de Mercado. A variagao da taxa de juros ou do prego dos ativos, bem
como condigdes econdmicas nacionais € internacionais que venham a afetar o nivel das
taxas de cadmbio e de juros e os precos dos titulos e valores mobiliarios pode gerar impacto
negativo na rentabilidade da Carteira e, consequentemente, dos Cotistas. Em caso de
queda do valor dos ativos, o patriménio da Classe pode ser afetado. A queda nos precos
dos ativos integrantes da Carteira pode ser temporaria, ndo existindo, no entanto, garantia
de que nao se estenda por periodos longos e/ou indeterminados.

(xiv) Propriedade das Companhia(s) Investida(s). Apesar de a Carteira ser
constituida, predominantemente, pelos Valores Mobiliarios de emisséo da(s) Companhia(s)
Investida(s), a propriedade das Cotas nao confere aos Cotistas a propriedade direta sobre
tais valores mobilidrios. Os direitos dos Cotistas sdo exercidos sobre todos os Ativos
Financeiros e Valores Mobilidrios da carteira de modo n&o individualizado, no limite do
Regulamento e da legislagdo em vigor, proporcionalmente ao nimero de Cotas que detém
na Classe.

(xv) Néao Realizacao de Investimento pela Classe. Os investimentos da Classe
sdo considerados de longo prazo e o retorno do investimento na(s) Companhia(s)
Investida(s) pode n&o ser condizente com o esperado pelo Cotista. Ndo ha garantias de
que os investimentos pretendidos pela Classe estardo disponiveis no momento e em
quantidade conveniente ou desejavel a satisfacao da Politica de Investimento da Classe, o
que pode resultar em investimentos menores ou mesmo nao realizagao destes.

(xvi) Auséncia de Garantias. As aplicagdes na Classe ndo contam com garantia
da Administradora, da Gestora ou de quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo de
seguro, ou do FGC. Igualmente, a Classe, a Administradora, a Gestora ndo prometem ou
asseguram aos Cotistas qualquer rentabilidade ou remuneragao decorrentes da aplicagao
em Cotas. Desse modo, todos os eventuais rendimentos, bem como o pagamento do
principal, provirdo exclusivamente da carteira de ativos da Classe, a qual esta sujeita a
riscos diversos, e cujo desempenho é incerto.

(xvii) Oscilacbes no Patrimbnio do Fundo. A Classe podera realizar operagdes
com derivativos exclusivamente para protecao patrimonial. No entanto, ha a possibilidade
de ndo se conseguir contratar tais operagdes, ou, ainda, de a outra parte ndo cumprir o
contratado. Além disso, a realizacdo de operagodes pela Classe no mercado de derivativos
pode ocasionar variagdes no Patriménio Liquido, que levariam a perdas patrimoniais a
Classe e consequentemente aos seus Cotistas.

(xviii) Risco Relacionado a Fatores Macroecondmicos. A Classe esta sujeita aos
efeitos da politica econémica praticada pelo Governo Federal e demais variaveis exdgenas,
tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios ou de situagdes
especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza politica, econémica, financeira ou
regulatéria que influenciem de forma relevante o mercado financeiro e de capitais brasileiro.
Medidas do governo brasileiro para controlar a inflacdo e implementar suas politicas
econbmica e monetaria envolveram, no passado recente, alteracdes nas taxas de juros,
desvalorizacdo da moeda, controle de cambio, controle de tarifas, mudancas legislativas,
entre outras. Essas politicas, bem como outras condigdes macroeconémicas, tém
impactado significativamente a economia e o mercado de capitais nacional. A adogao de
medidas que possam resultar na flutuagdo da moeda, indexagdo da economia,
instabilidade de precos, elevacao de taxas de juros ou influenciar a politica fiscal vigente
poderao impactar os negécios da Classe. Além disso, o Governo Federal, o0 Banco Central
do Brasil e demais 6rgaos competentes poderao realizar alteragdes na regulamentagao
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dos setores de atuacado da Companhia(s) Investida(s) ou nos ativos integrantes da carteira
da Classe ou, ainda, outros relacionados a prépria Classe, o que podera afetar a
rentabilidade de sua carteira.

(xix) Risco relacionado a Auséncia de Solidariedade. Nao ha solidariedade entre
a Administradora e a Gestora no que tange aos atos ou condutas contrarias a lei, a este
Regulamento, ou aos atos normativos expedidos pela CVM, praticados com culpa ou dolo
por parte da Gestora ou do Administrador, e que venham a causar prejuizos ao Fundo e
aos Cotistas. Desta forma, o Cotista deve estar ciente que quaisquer reclamacodes
relacionadas a gestdo do Fundo, decisdes de investimento, desinvestimento, forma de
condugado de negocios das Companhias Investidas, ou quaisquer outras matérias de
responsabilidade da Gestora, conforme o caso, nos termos deste Regulamento, devem ser
direcionadas Unica e exclusivamente a Gestora, respectivamente, permanecendo a
Administradora indene com relagio a tais reclamacgdes. Por outro lado, o Cotista deve estar
ciente que quaisquer reclamacgdes relacionadas a administracdo fiduciaria do Fundo,
cumprimento das obrigagdes ordinaria e extraordinaria atribuidas a Administradora na
regulamentacdo em vigor e neste Regulamento devem ser direcionadas unica e
exclusivamente ao Administrador, permanecendo a Gestora indene com relagédo a tais
reclamagdes. Por fim, conforme previsto na regulamentacdo em vigor e neste
Regulamento, a Administradora e os demais prestadores de servicos contratados
respondem perante a CVM, na esfera de suas respectivas competéncias, por seus proprios
atos e omissdes contrarios a lei, a este Regulamento ou as disposi¢des regulamentares
aplicaveis.

(xx) Riscos relativos a alienacdo de um investimento em Ativos Financeiros. A
Classe pode ser exigida a fazer declaragbes sabre os negdcios e assuntos financeiros das
Companhias Investidas tipicas daquelas feitas com a venda de qualquer negdcio, ou pode
ser responsavel pelo conteudo de documentos divulgados nos termos da legislagcéao
aplicavel. A Classe pode ser também exigido a indenizar os compradores de tal
investimento ou intermediarios na extensdao de qualquer de tais declaragbes ou
documentos liberados que se tornem inexatos.

(xxi) Riscos Relacionados a Reclamacdo de Terceiros. No ambito de suas
atividades, as Companhias Investidas e, eventualmente, a propria Classe poderao
responder a processos administrativos ou judiciais movidos por terceiros, o que podera
impactar negativamente a rentabilidade das Cotas.

(xxii) Risco de Perda de Funcionarios pelas Companhias Investidas. O
funcionamento adequado das companhias integrantes da carteira depende de um corpo de
funcionarios responsavel pela execucio das principais atividades técnicas, financeiras e
administrativas das Companhias Investidas. Caso esses funcionarios nao sejam retidos, as
Companhias Investidas integrantes da carteira terao que atrair e substituir tais funcionarios,
0 que pode ndo ser possivel no espaco de tempo apropriado ou acarretar maiores custos
para as Companhias Investidas. A capacidade das companhias investidas de reter os
principais funcionarios é fundamental para garantir a continuidade das atividades e a
execugao apropriada de suas tarefas principais.

(xxiii) Risco Ambiental. A Classe esta sujeita a todo e qualquer evento ou medidas
que, direta ou indiretamente, resulte em impacto ao meio ambiente e/ou ao projetos das
Companhias Investidas, inclusive e sem limitacio: proibigbes, atrasos e interrupgdes; nao
atendimento das exigéncias ambientais; multas simples, multas diarias, embargos de obra
e/ou suspensao das atividades; suspensao, encerramento e proibicado de contratagdo com
o Poder Publico; surgimento de exigéncias ambientais adicionais nao previstas
inicialmente; falhas no levantamento da fauna e da flora; falhas no plano de execucgao
ambiental; revisdo ou reelaboragao dos estudos ambientais; e/ou reparacao e indenizagao
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por quaisquer danos causados ao meio ambiente e a terceiros. Tais eventos ou medidas
podem causar prejuizos a Classe.

(xxiv) Risco de Performance Operacional, Operacdo e Manutencao. Esse risco
ocorre quando a produtividade do projeto da Companhia Investida ndo atinge os niveis
previstos, comprometendo a geracdo de caixa e o cumprimento de contratos pela
Companhia Investida. A origem desses riscos pode ser associado a falhas nos desenhos
dos equipamentos selecionados, erros de especificacdo, uso de tecnologia nova nao
testada adequadamente, planejamento de operagédo e manutengao inadequados, seguros,
entre outros, e pode afetar negativamente as atividades da Classe. A incidéncia de um
evento alocado a Companhia Investida, como, por exemplo, a redugdo da demanda
estimada, devera ser suportado integralmente pela Companhia Investida o que podera ter
um efeito adverso sobre os negdcios e situacao financeira da Classe.

Paragrafo 2°. As aplicagbes realizadas no Fundo e na Classe ndo contam com garantia da
Administradora, da Gestora, ou do Fundo Garantidor de Créditos - FGC.

CAPITULO Xl - DA RESPONSABILIDADE DOS COTISTAS, PATRIMONIO
LIQUIDO NEGATIVO E INSOLVENCIA DA CLASSE

Artigo 51 — A Administradora devera verificar se o Patriménio Liquido da Classe esta
negativo nos seguintes eventos:

(i)  se houver pedido de declaracao judicial de insolvéncia da Classe; ou

(i) se o Administradora tomar conhecimento de oscilagdes relevantes nos valores dos
ativos nos quais a Classe invista.

Paragrafo 1°. Caso a Administradora verifique que a Classe apresentou Patrimbnio Liquido
negativo, a Administradora deve, imediatamente: (a) fechar a Classe para resgates, se
aplicavel, e nao realizar amortizagdo das Cotas; (b) ndo aceitar novas subscrigbes de
Cotas; (c¢) comunicar a existéncia de Patrimbnio Liquido negativo ao Gestor; (d) proceder
a divulgacao de fato relevante, nos termos da regulamentacao vigente; e (e) cancelar os
pedidos de resgate pendentes de conversao.

Paragrafo 2°. Adicionalmente, caso a Administradora verifique que a Classe apresentou
Patrimonio Liquido negativo, a Administradora deve, em até 20 (vinte) dias:

(i) elaborar um plano de resolugdo de Patrimdnio Liquido negativo, em conjunto com a
Gestora (‘Plano_de Resolucdo’), do qual conste, no minimo: (a) andlise das causas e
circunstancias que resultaram no Patrimonio Liquido negativo; (b) balancete; e (c) proposta
de resolugdo para o Patrimbnio Liquido negativo que, a critério da Administradora e da
Gestora, pode contemplar as possibilidades previstas no Paragrafo 6° abaixo, assim como
a possibilidade de tomada de empréstimo pela Classe, exclusivamente para cobrir o
Patrimonio Liquido negativo;

(i) convocar Assembleia de Cotistas para deliberar acerca do Plano de Resolugéo
("Assembleia de Resolucéo’), cuja convocagdo devera ser realizada em até 02 (dois) dias
Uteis apods a conclusao do Plano de Resolugao, que devera ser encaminhado conjuntamente
com a convocagao.

Paragrafo 3°. Caso, ap6s a adogdo das medidas previstas no Paragrafo 1°, a
Administradora e a Gestora avaliem, em conjunto e de modo fundamentado, que a
ocorréncia do Patriménio Liquido negativo ndo represente risco a solvéncia da Classe, a
adocao das medidas referidas no Paragrafo 2° se torna facultativa.



“8) GVATACAMA

Paragrafo 4°. Caso o Patriménio Liquido da Classe deixe de estar negativo anteriormente
a convocacdo da Assembleia de Resolugdo, a Gestora e a Administradora ficam
dispensados de prosseguir com os procedimentos previstos neste Capitulo, devendo a
Administradora divulgar novo fato relevante, no qual devera constar o Patriménio Liquido
atualizado da Classe € as causas e circunstancias que resultaram no Patriménio Liquido
negativo, conforme venham a ser informadas pela Gestora a Administradora.

Paragrafo 5°. Caso o Patriménio Liquido da Classe deixe de estar negativo posteriormente
a convocacgao da Assembleia de Resolugado e anteriormente a sua realizagao, a referida
assembleia deve ser realizada para que a Gestora apresente aos Cotistas o Patrimonio
Liquido atualizado da Classe e as causas e circunstancias que resultaram no Patriménio
Liquido negativo (“Assembleia de Esclarecimento’), ndo se aplicando o disposto no
paragrafo abaixo.

Paragrafo 6°. Em caso de ndo aprovagao do Plano de Resolugdo na Assembleia de
Resolugao, os Cotistas devem deliberar sobre as seguintes possibilidades:

(i)  cobrir o Patrimbénio Liquido negativo da Classe, mediante aporte de recursos,
préprios ou de terceiros, em montante e prazo condizentes com as obrigagées da Classe,
hipétese na qual seria permitida a subscricdo de novas Cotas;

(i)  cindir, fundir ou incorporar a Classe a outra classe que tenha apresentado proposta
ja analisada pela Administradora e pela Gestora;

(iii)  liquidar a Classe, desde que ndo remanesgam obrigagdes a serem honradas pelo seu
patrimdnio; ou

(iv) determinar que a Administradora apresente pedido de declaragdo judicial de
insolvéncia da Classe.

Paragrafo 7°. A Gestora deve comparecer a Assembleia de Resolugao ou a Assembleia
de Esclarecimento, conforme o caso, na qualidade de responsavel pela gestao da carteira
da Classe. No entanto, a auséncia da Gestora ndo impde a Administradora qualquer ébice
quanto a realizacao das referidas assembleias.

Paragrafo 8°. Na Assembleia de Resolugado, € permitida a manifestagdo dos credores,
nessa qualidade, desde que prevista na convocacdo ou autorizada pela mesa ou pelos
cotistas presentes.

Paragrafo 9°. Caso a Assembleia de Resolugdo nao seja instalada por falta de quérum ou
os Cotistas nao deliberem em favor de qualquer possibilidade no paragrafo 6° a
Administradora deve ingressar com pedido de declaragéao judicial de insolvéncia da Classe.

Paragrafo 10°. A CVM pode pedir a declaragao judicial de insolvéncia da Classe quando
identificar situagdo na qual o Patrimbénio Liquido negativo represente risco para o
funcionamento eficiente do mercado de valores mobiliarios ou para a integridade do
sistema financeiro.

Paragrafo 11°. Tao logo tenha ciéncia de qualquer pedido de declaragdo judicial de
insolvéncia da Classe, a Administradora deve divulgar fato relevante, nos termos da
regulamentacao vigente e deste Regulamento.

Paragrafo 12°. Tao logo tenha ciéncia da declaragao judicial de insolvéncia da Classe, a
Administradora deve adotar as seguintes medidas:
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(i)  divulgar fato relevante; e
(i)  efetuar o cancelamento de registro na Classe na CVM.

Paragrafo 13°. A CVM pode efetuar o cancelamento do registro da Classe caso a
Administradora ndo adote a medida disposta no item (ii) acima de modo tempestivo,
informando tal cancelamento por meio de oficio encaminhado a Administradora e de
comunicado na pagina da CVM na rede mundial de computadores.

Paragrafo 14°. O cancelamento do registro da Classe ndo mitiga as responsabilidades
decorrentes das eventuais infragdes cometidas antes do cancelamento.

Paragrafo 15°. As Classes de cotas do Fundo possuem patrimOnios segregados entre si,
com direitos e obrigagdes distintos, nos termos do inciso Il do Artigo 1.368-D do Cédigo
Civil, conforme regulamentado pela Resolugdo CVM 175. Caso o Patriménio Liquido de
uma classe se torne negativo, ndo havera transferéncia das obrigagdes e direitos desta
classe as demais que integrem o Fundo. Nao ha, em qualquer hipétese, solidariedade ou
qualquer outra forma de coobrigagao entre classes.

Paragrafo 16°. A Administradora, a Gestora e os demais prestadores de servigos do
Fundo/Classe nado sao responsaveis por quaisquer obrigacdes legais e contratuais
assumidas pelo Fundo/Classe, incluindo, mas nao se limitando, as despesas atribuiveis a
Classe com Patriménio Liquido negativo ou insolvente, excecao feita as situagdes
expressamente previstas na legislagéo vigente.

Paragrafo 17°. A renuncia ou a continuidade no exercicio de suas fungdes pela
Administradora e/ou pela Gestora em classe com Patriménio Liquido negativo ndo podera
ser interpretada, em nenhuma hipétese, como assuncdo de responsabilidade pelas
obrigagdes ou dividas contraidas pela respectiva Classe.

CAPITULO XIV - DISPOSIGOES GERAIS

Artigo 52 — O descumprimento de qualquer obrigacao originaria dos ativos componentes
da Carteira da Classe sera atribuido as Cotas, até o limite equivalente a somatdria do valor
total das Cotas.

Paragrafo 2°. Considerando o disposto acima, as estratégias de investimento adotadas
pela Classe poderao fazer com que o Fundo e a Classe apresentem Patrimbnio Liquido
negativo, o que podera acarretar na insolvéncia da Classe.

Artigo 53 — Comunicagao. As informagbes ou os documentos para os quais esse
Regulamento exija “encaminhamento”, “comunicacdo”, “acesso”, “envio”, “divulgacao ou
“disponibilizagédo” pela Administradora serdo disponibilizados aos Cotistas e demais
destinatarios especificados neste Regulamento por meio eletrbnico, nos termos da
Resolugdo CVM 175. Nas hipoteses em que este Regulament exija “atestado”, “ciéncia,
“manifestacdo” ou “‘concordancia” dos Cotistas, admite-se que a manifestacdo em questao
seja realizada por meio eletrbnico, com envio para o0 enderecgo:

fip.adm@gvatacama.com.br.

Artigo 54 — Ciéncia e Concordéancia com o Regulamento. A assinatura, pelo subscritor,
do Termo de Adesao implica na presuncao de sua expressa ciéncia e concordancia com
todas as clausulas do presente Regulamento, a cujo cumprimento estara obrigado.

Artigo 55 - Conflito de Interesses. A Assembleia de Cotistas devera analisar as eventuais
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situagdes de conflito de interesses, conforme definido no Paragrafo Unico abaixo. A
Administradora e a Gestora deverdo sempre agir de boa-fé, e na hipotese de potencial
conflito de interesses, submeter sua resolugédo a aprovacao pela Assembleia de Cotistas.

Paragrafo Unico - Serdo consideradas hipdteses de potencial conflito de interesses que
deverao ser analisadas pela Assembleia de Cotista quaisquer transagdes ou contratagdes
entre (i) a Classe e a Administradora e/ou a Gestora; (ii) a Classe e qualquer entidade
administrada ou gerida pela Administradora e/ou pela Gestora, (ii) a Gestora, ou a
Administradora, e as Companhias Investidas, (iv) as Companhias Investidas e as entidades
administradas e/ou geridas pela Administradora, ou pela Gestora; (v) as Companhias
Investidas e as entidades das quais os Cotistas participem direta ou indiretamente; e (vi) a
Classe e qualquer Cotista ou grupo de Cotistas que detenham mais de 10% (dez porcento)
das Cotas subscritas.

Artigo 56 — Resolucao de Conflitos. Fica eleito o foro central da Cidade de Sao Paulo,
Estado de Sao Paulo, para dirimir quaisquer questdes oriundas do presente Regulamento.

Artigo 57 — Tributagcdao. O tratamento tributario aplicavel a Carteira e aos Cotistas
observara o disposto na legislagao e regulamentacgao aplicaveis.



